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Piyasalara-Genel Bakis

ABD sirketleri 2. geyrek bilangolarini agikliyor. Sonuglar piyasayi pek tatmin etmiyor. Ozellikle teknoloji sektorii
dikkatle takip ediliyor. Teknolojide ise muhtesem 7’li olarak ifade edilen grup referans aliniyor.

ABD borsalarinda son donemde rotasyon hali s6z konusu. Biiyiik sirketlerden kiigiiklere gegis s6z konusu. Bir
acindan bunu sektér degisimi olarak da ifade edebiliriz. Rotasyonun giiciinii-derinligini-siiresini teknoloji
sirketlerinin bilanco performanslari etkileyebilir. Giiglii finansal sonuglar yatirimcilarin teknolojiden uzaklagsmasini
azaltabilir, 6nleyebilir. Ancak su ana kadar bu olmadi. Gozde sirket NVIDIA'nin hisse fiyati 2 haftada ylizde 16 distu.
S&P son yillarin en uzun pozitif seyir serisini sonlandirdi.

Rotasyonda tercih edilen kiglik sirketlerin teknoloji sektériinde cikista tam bir alternatif olmasi miimkin degil. Hem
buyuklik (hacim, piyasa degeri) olarak hem ortaya koyduklari potansiyel olarak. O ylzden kiguk sirketlerin yukselis
potansiyelleri sinirh. Kaldi ki diin teknoloji sirketleri satilirken kiiglk sirketler de satildi.

Diin imalat ve hizmet PMI verileri aciklandi. imalat verileri, hizmetten zayif olmayi siirdiirdii. Almanya, AB, ABD imalati
zayifladi. ABD verisi 50 esiginin altina indi. Hizmet tarafi 50 esiginin lizerinde kalmay slrdirdi. ABD verisi gliglendi.
Almanya ve AB verileri zayif geldi.

ABD verilerindeki zayiflama piyasa risk istahini destekliyor. Zira FED faiz indirim beklentilerini artiriyor. Yalniz yavaglama
ile resesyon arasinda ince bir gizgi var. Verilerdeki zayiflamayi resesyon tehdidi olarak da okuyanlar var. Ornegin New
York FED eski baskani Dudley, FED’in hemen faiz indirmesi gerektigini ifade etti. Resesyon spekiilasyonu yapti. Dlin
ABD piyasalarinda gorilen satisa Dudley’in katkisi oldu.

Bu c¢ergevede iki unsur 6nemli. Biri buglin agiklanacak ABD 2C bliyime (revize) ve yarin agiklanacak kisisel tiiketim
harcama endeksi (PCE) verileri. Digeri sirket bilancolari. Veriler ilimli diislis kaydederse piyasa biraz rahatlayabilir. Eger
PCE yiiksek gelirse resesyon konusulabilir. Bilangolarin iyi sonuglari isaret edip piyasadaki kan kaybini azalmasi gerek.
Aksi halde baski siirebilir.

Trump-Harris yarisinda CNN’in anketi Trump’in az farkla 6nde oldugunu gosterdi. Adaylar arasindaki farkin az olmasi
piyasalarin se¢im slrecini tam olarak fiyatlamasina mani oluyor.

Japon merkez bankasi BOJ, haftaya faiz kararini agiklayacak. Faiz artisi bekleyenler var. Yen son gilinlerde ylzde 5
civarinda deger kazandi. Eger BOJ beklendigi gibi sahin olursa Yen kazanglarini koruyabilir. Aksi halde tekrar
zayiflayabilir. Yilin ilk yarisinda blylk sirketler belirgin maas artislari yapmisti. Simdi asgari Ucrete belirgin artis
yapilacagl basinda yer aliyor. Maas artislari, bllyime-enflasyon zeminini olusturuyor ve siki para politikasina kapi
araliyor. Yendeki keskin hareket Dolar Endeksi’ni de baskiliyor.

Cin siirpriz sekilde orta vadeli borglanma faizini 20 baz puan distrdi. Pazartesi diger borglanma imkaninda yapilan
indirim sonra bu ikinci oldu. Cin yonetiminin ekonomiye destek ¢abasini genislettigini gorlyoruz. Ancak, yeterli mi
sorusu sormakta fayda oldugu kanaatindeyiz.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi karisik. ABD vadelileri diinkii satistan sonra yizde 0,20-0,30 araliginda arti.

Asya piyasalarinda endeksler negatif. Hong Kong %1,4 civarinda, Japonya %2,9 civarinda, Cin %0,4 civarinda saticili.
ABD 10 yillik tahvil faizi %4,26, Dolar Endeksi 104,2, ons altin 2.375 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, gri liste, Moody’s not artirimi beklentileri realize oldu. Mevcutta benzer bir beklenti bulunmuyor. O yiizden
ic varliklara yonelik momentum biraz zayif seyrediyor. Genel gercevede olumlu goriisimizi koruyoruz.

Buglin reel sektor giiveni ve kapasite kullanimi agiklanacak.
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USdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

Tahvil
33,06 0,67% 35,77 0,46% 42,22

* 10 Ylll-:-l;f‘fiifterge * BIST].OO *

-0,07 27,97 0,13 10.992 -0,88%

Usd/TL:

ABD piyasalarinda satis baskisi surlyor. Hisse senedi
endekslerinin asagi inmesinde teknoloji sektdrt bilangolari bir
de resesyon speklasyonu etkili oluyor.

Din agiklanan imalat PMI verisi slrpriz sekilde zayif geldi ve
50 seviyesinin altina indi.

Bugun ABD 2C blyime verisi, yarin kisisel tiketim harcamalari
endeksi aciklanacak. Yarin agiklanacak veri daha kritik.

Dolar Endeksi igin 104,5 seviyesi onemli direng olarak
karsimiza gikiyor. Bu sabah 104,3 civarinda islem gortyor.

i¢ tarafta, Moody’s not artirrmi ve TCMB PPK toplantisi TL
lehine havanin slrmesini sagliyor. Dolar TL kuru 32,8
seviyelerine kadar indi, bu sabah 33 sinirinda bulunuyor.

Normallesme slreci TL lehine sonuglar Gretmeye devam
ediyor. Biz TL’nin avantaji  durumunun sirecegini
disltnuyoruz.

Kurlarda sinirh yukseligler olsa da enflasyon g6z o6niine
alindiginda TL gii¢ kazanmaya devam ediyor.

Kurda 1thmh yukari egilim devam ediyor. Bu sabah 33,00
civarinda iglem goruyor. Asagida 32,50 ve 32,00; yukarida
33,00 ve 33,50 One gikan teknik seviyeler.
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TL Tahvil/Bono:

PPK metninde Temmuz ayi enflasyonun artis gorulecegi ifade
edildi. Kaldi ki Haziran ayi verisi beklentilerin altinda gelmis ve
olumlu hava yaratmisti. Haziran verisinin dusik gelmesinde
ertelenen bazi kamu-vergi artislarinin payi vardi. S6z konusu
artislar Temmuz ayinda yapildi. O ylzden Temmuz verisi
yuksek gelebilir. Buna Merkez Bankasr’'nin siki durusunu da
ekledigimizde tahvil faizleri mevcut seviyelerde kalmayi
surdurebilir sonucuna ulasiyoruz. Bizim de bekledigimiz tahvil
faiz disusu biraz 6teleniyor diyebiliriz.

Globalde, dun agiklanan PMI verilerinde ABD ekonomisi
imalatta zayif sonuglar gosterdi. Diger yandan hisse
senetlerinde saticili seyir izleniyor. Bir de resesyon spekile
ediliyor.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller ginu sirasiyla 7 baz
puan azahs ile %42,22 ve 13 baz puan artis ile %27,97
seviyesinden tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

11,000 destegini koruma gabasi hakim oluyor... Kisa vadeli
yukselis trendi igerisindeki gugclu seyrin son ginlerde 11,250
hedef direng noktasini asma denemelerinde basarisiz kaldigi
piyasada, seans i¢i satis baskisinin din 11,000 destegini
korumaya galistigini gézlemliyoruz.

Carsamba guninu -%0.88 oraninda deger kaybiyla 10,991
puandan tamamlayan piyasada, gun igerisinde olusacak yukari
ataklarda 11,250 seviyesini yakindan izlemeyi surdirtyoruz.
Su asamada 11,000/11,250 bandinda bir hareket araligi
olusturan piyasada, endeksin yukari ataklarinda yeniden gug¢
kazanabilmesi i¢in 11,250 direncinin asilmasi gerektigini
dusunuyoruz. Boyle bir gelisme ilk etapta 11,500 olmak Uzere
11,750 ve 12,000 direnglerini hedefleyecek yukari hareketin
devamini getirecektir.

Asagida ise 11,000 seviyesini kisa vadeli ana destek noktasi
olarak almaya devam ediyoruz. 11,000 altindaki olasi hareketin
ise endekste zayiflama sinyali olusturarak 10,750 ve 10,500
risklerini gindeme getirebileceginin g6z onlinde
bulundurulmasini 6neriyoruz. Bu kapsamda 11,000 seviyesinin
ayni zamanda kisa vadeli ylUkselis yonindeki pozisyonlar icin
stop loss noktasi olarak alinmasini éneriyoruz.
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ABD 1

EurUsd W || Gbpusd W ONSAIltn$ W CDS5Y A v.u.ko A

1,0838  -0,04% 1,2889  -0,01% 2.376 1,54% 262 2 4,27 0,01
Eur/Usd: Altin:

Satin alma muddurleri endeksinde (PMI) imalat hizmetten zayif
kalmayi slrdirdi. Din agiklanan Temmuz verilerinde ABD imalat
PMI 50 seviyesinin altina indi (49,5). AB verisi de beklentinin
aksine zayif geldi, 45,6 seviyesine indi. Hizmette ise ABD daha
glcla, AB daha zayif sonug elde etti.

Din ayrica ABD konut satis verisinin zayif geldigini belirtelim.

Hisse senetlerinde satis baskisi suriyor, makro veriler zayif
geliyor, resesyon spekilasyonu yapiliyor. ABD bir yandan da yarin
aclklanacak kisisel tiketim harcamalari endeksini (PCE) bekliyor.
Tabi tim bunlar segim slrecinde cereyan ediyor. Segim anketleri
gunden guine farkh sonuglar gosteriyor.

Yukarida ifade ettigimiz haber akigi para birimlerini mevcut
seviyelerine yakin kalmasina yol agiyor. Resesyon spekilasyonu
FED faiz indirimi lehine oldugu icin Dolarin dinki zayiflamasina
katki yapti. Japon Yenindeki gliglenmeyi Dolar baskilayan ana
unsur diye ifade edebiliriz.

Dolar Endeksi (DXY) 104,5 seviyesini kuvvetli direng olarak
gorlyoruz. Bu seviyeye kadar olan ataklari simdilik tepki hareketi
olarak takip ediyoruz. Endeks bu sabah itibari ile 104,2
seviyesinde. Yarin agiklanacak ABD PCE verisi Endeksin seyri
acisinda énemli.

Bu sabah 1,085 seviyesindeki paritede 1,083 ve 1,078 seviyeleri
gln ici destek; 1,089 ve 1,094 seviyeleri guin i¢i direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin paritede yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ingiltere’nin veri ajandasi ciliz. O yiizden ABD verileri fiyatlamayi
tayin edebilir. Makro veriler, Trump-Harris yarisi-dengesi sicak
konular. Dolar son glinlerde toparlanma  kaydediyor.
Toparlanmanin  bu civarda kalacagini dislinuyoruz. Yarin
aciklanacak ABD PCE verisi 6nemli. Zayif sonu¢ Dolarin
zayiflamasini saglayabilir.

Dolar Endeksi’nin 200 glnlik ortalamasi 104,5 seviyelerinde. Bu
seviyenin altinda kalmasi ara ara tepkiler olsa bile Dolar talebinin
azalmasini saglayabilir. Endeks icin ilk destek 103 civari olabilir.

Bu sabah 1,289 seviyesinde bulunan paritede 1,285 ve 1,281
seviyeleri gin ici destek; 1,294 ve 1,298 seviyeleri giin igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin paritede sinirh negatif seyir
bekliyoruz.
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Bugin ve yarin agiklanacak ABD verilerini beklerken piyasa
altinda kar satigi yapti. Din 2.430 Usd seviyesine kadar ¢ikti
ancak kazanglar korunamadi. 2.400'Un altinda gin tamamlandi.
Bu sabah ise 2.375 Usd civarinda islem goriyor.

Bugiin ABD 2C bliyime verisi, yarin kisisel tiketim harcamalari
endeksi (PCE) aciklanacak. Blylime verisinin  revizesi
aciklanacak. PCE daha 6nemli.

ABD secim yarisi devam ediyor. Segim anketleri yon konusunda
kararsizlik yaratiyor.

Dolar Endeksi biraz gevseme halinde, ABD 10 yillik faizi 4,30%
direncinin altinda ciliz tepki Uretiyor. Altin 2.430-2.440 Usd destek
bolgesinin altina indi. Bir suredir tabi oldugu 2.275-2.440 Usd
bandina geri girdi. Bandin Ust bélgesine dogru yukselis kaydetme
gabasi sonladi.

Teknik olarak altin bandin Gzerine kalicilik (6nce bandin Gzerine
cikmasi gerek) saglamasi halinde 2.600 Usd seviyesi potada
olabilir.

Bu sabah 2.375 Usd seviyesindeki ons altinda 2.360 ve 2.345
Usd seviyeleri gun igi destek, 2.400 ve 2.425 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugln paritede sinirh
negatif seyir bekliyoruz.

Eurobond:

Onceki giin ABD Hazinesinin diizenledigi 2 yil vadeli tahvil
ihalesinde faiz asagida tayin oldugunu, talebin yine de arttigini
ifade etmistik. Din dizenlenen 2 ve 5 yil vadeli tahvil ihaleleri igin
de ayni sonuglar ortaya cikti. Sonuglar yatirnmcilarin faizde
dislsl benimsediklerini sinyallemeyi surduriyor. Gozler yarin
aciklanacak ABD PC verisinde. Zayif veri tahvil faizlerini
rahatlatabilir. Yalniz verim egrisinin diklestigini not edelim.

ic tarafta, Moody’s ve TCMB kararlari geride kaldi. Ajandada
major bir madde yer almiyor. Genel olarak alginin olumlu
olacagini disinuyoruz. Ancak ajandanin bos olusu (bir beklenti
yok) momentumu azaltabilir. TUrkiye CDS igin 250 seviyesini olasi
gOruyoruz. Bir sonraki hedefimiz ise 210-220 civari. Dig tahvil
piyasalari da fiyatlamaya tesir ediyor, ABD 10 yillik faizinde geri
cekilmenin devami lokal piyasayi rahatlatabilir.

Tarkiye 5 yillilk CDS 262 ile gini tamamladi. Eurobondlar hafif
negatif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 3-6 cent; orta vadelilerde
3-5 cent; uzunlarda 23-25 degisim oldu. Faizler ise sirasiyla
6,09%, 6,96% ve 7,85% oldu.

a2 YapiKredi


mailto:caglar.kimence@yapikredi.com.tr
mailto:ihsan.tunali@yapikredi.com.tr

YATIRIM
ROTASI

Gundem—-.Gostergeler

G-20 maliye bakanlan ve merkez bankasi bagkanian iki giin sirecek toplaniilar igin
Brezifya'da biraraya gelecek

10:00 TR - Reel Sekidr Given Endeksi (Onceki: 100.5)

10:00 TR - KKO (3676.3)

14:30 TR - Yabanci yatinmciann bono ve hisse stoku (19 Temmuz)

15:30 ABD - 2C GSYIiH (beklenti: %1.8 dnceki: %1.4)

15:30  ABD - Haftalk Igsizlik Maagi Bagvurulan

1530 ABD - Dayanikh Tiketim Mal Siparigleri (beklenti: %0.5 énceki: %0.1)

13:00 ECB Bagkam Christine Lagarde konugacak

Gundem

24 Tem 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
o |usam 3306 2955 1871 1340 744 595 529
% Eury/ TL 3877 3268 2001 1511 9.10 GET 606
T |ewusd 10838 11059 10697 11376 13247 11248 1145
a Ghpy/Usd 12889 12754 12071 13533 13676 13246 1375
TL 2 Vil Gsterge Tahvil (%) 4232 3968 9.97 2270 1498 1178 1973
- TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 2797 2675 9.83 2432 1290 1221 1648
E E Tirkiye CDS (baz puan) 262 284 512 564 303 2832 362
= @ |ABD 10 Vil Tahvil (%) 427 3.86 3.88 151 092 0,92 192
% BIST - 100 Endeksi 10.992 7470 5509 1858 1477 1144 913
S | Dow Jones Endetesi 39854 37690 33147 36338 30606 25538 23327
—_ "z Nasdaq Endelsi 17342 15044 10466 15645 12888 8973 6635
8 @ |s&P Endeksi 5427 4770 3840 4766 3756 3231 2507
@© T |pax 18387 16752 13924 15885 13719 13249 10559
E Altin (TL) 2524 1960 1097 781 454 230 218
B o |Atn usd) 2376 2063 1824 1830 1901 1518 1383
= E Giimiis (TL) 3005 2252 1439 993 &31 342 263
) W |Gamis (usd) 283 238 239 233 264 17.9 155
o Degisimler
c
= 5 Usd,TL 119 579 396 803 5.0 124 389.0
() i 95 633 325 86.0 364 100 333
E E Eur,/Usd 20 34 £0 £8 88 21 45
(@) & |ebpusd 11 57 0.8 40 332 21 586
Pt
()] TL Gasterge Bono (baz puan) 254 2971 1273 774 318 795 [==]
"‘7)' — TL 40 Yillk Tahwil {baz puan) 123 1692 1449 1142 =] 427 474
:0O z 2 Tarkive CDS (baz puan) 22 228 52 261 21 80 194
(D © & |agp 10 vk Tahwi {baz puan) 41 2 237 60 0 100 7
— % BIST - 100 Endehsi 471 356 1966 58 291 54 209
S |Dow Jones Endeksi 57 137 £8 187 72 223 56
‘z Nasdaq Endeksi 155 434 331 214 436 352 41
9 |s&P Endeksi 138 2432 194 269 163 289 £2
T |oax 98 203 123 158 35 255 AB3
Altin (TL) 288 787 404 720 56.4 331 373
o |Atn (usd) 153 131 03 a7 2532 184 T
£ [eimismu) 329 57.2 449 574 846 298 175
W |Gamis (usd) 189 06 28 119 478 155
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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