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Piyasalara-Genel Bakis

Global piyasalarda diin sahne Avrupa Merkez Bankasi’nindi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB),
beklentilere paralel olarak politika faizini %4,25 seviyesinde sabit birakti. Karar metninde faizleri
gerektigi middetce kisitlayici tutma taahhiidiini yineleyen ECB, kisitlayicihgin seviyesinin ve
sUresinin verilere bagl olacagini belirtti. Karar piyasa beklentilerine paralel oldu, piyasa yansimasi ise
notr olarak karsimiza cikti.

Amerika tarafinda ise FED faiz indirim beklentileri, ABD’de 5 Kasim 2024 tarihinde yapilacak 60.
baskanlik secimi ilgili beklentiler 6n planda olmaya devam ediyor. Son gelen makro veriler FED ve
Uyelerin cesaretli olmasini saglayabilir. Hafta basi FED Baskani Powell'in tonunu yumusatmasi ve
sonrasinda Uyelerden gelen agiklamalar, piyasayl faiz indirim donemine hazirlama asamasinda
olduklarini gésteriyor. Bu noktada temmuz ayi toplantisinda faiz indirimi igin eylil ayinin isaret
edilecegini dislinliyoruz.

FED’in enflasyonu dizginlemek igin uyguladigi siki para politikasi faizi son 23 yilin en ylksek
seviyesinde. Enflasyonla miicadelede alinan sonug FED’i ve piyasalari cesaretlendirmis goziikiyor.
Tabii, uygulanan bu politikalarin gecikmeli etkileri de ekonomide ve istihdam da soguma yaratiyor.
ABD ekonomisi siki para politikasinin etkisi altinda ve issizlik orani FED'in 2024 tahmini olan yiizde
4'in Uzerine gikti. Istihdamda yasanacak hizli bir soguma ise bir risk faktérii olarak gériliyor.
ilerleyen dénemde, FED para politikasinda, is giicii piyasasi verilerinin dncelik sirasinda en énde
yer alacagini diisliniiyoruz.

ABD’de sirketler 2. ¢eyrek finansallarini agiklamaya devam ediyor. Diger yandan rotasyon hali devam
ediyor. FED faizlerindeki disls olacagi beklentisi yatirimcilari teknoloji sektériinden biyime duyarli
sektorlere yonelim devam ediyor. Din Netflix, bu yilin ikinci ¢eyregine iliskin bilangosunu agikladi.
Buna gore, sirketin geliri, yilin ikinci ¢eyreginde gegen yilin ayni donemine kiyasla yaklasik ylzde 17
artarak 9,6 milyar dolara gikti. Sirketin net kari da ikinci gceyrekte gegen yilin ayni donemine gore
yaklasik ylizde 44 artisla 2,1 milyar dolara ulasti.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi karisik. ABD vadelileri diinki dlstisten sonra tepki veriyor,
ylzde 0,20 civarinda arti. Asya piyasalarinda endeksler negatif. Hong Kong %2,1 civarinda, Japonya
%0,6 civarinda, Cin %0,1 civarinda eksi. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,20, Dolar Endeksi 104,2, ons altin
2.430 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, bu aksam Moody’s’'in gozden gecirmesini aciklamasi bekleniyor. Piyasada 1 veya 2
kademe not artisi olabilecegi spekiile ediliyor. Olasi artis iki kademe olursa heyecan yaratabilir.
Haftaya olumlu bir piyasa gorebiliriz. Tek kademe artis ise mevcut fiyatlama dinamiginin ayni-benzer
kalmasini saglayabilir.

Kamuda tasarruf tedbirlerine iliskin yasa teklifi TBMM Genel Kurulunda kabul edildi. Yasa 1 Ocak’ta
yurirlige girecek.

Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gore brit rezervler gegen hafta 153,8 milyar
dolar oldu. Bir dnceki hafta rezervler 148,4 milyar dolar olarak gerceklesmisti.
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UsdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

Tahvil
33,10 -0,02% 36,08 -0,63% 42,13

* 10 Yilhk Gosterge * BIST].OO *

Tahvil
0,44 27,94 -0,02 11.139 0,05%

Usd/TL:

Dolar Endeksi (DXY), Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani
Lagerde’in biiyimede riskler asagi yonlu agiklamasi, ECB eyll
ayi faiz indirimi beklentilerini artirdi. Beklentilerin artmasi Dolar
talebinin artmasina neden oldu.

FED duyelerinden yapilan agiklamalar faiz indiriminin yakin
oldugu izlenimi veriyor. ECB’nin faiz indirimi strecinde FED’den
once yer kapmasi paritenin diger yakasinin baski altinda
kalmasina neden oluyor.

Endeks igin 104,5 seviyesi 6nemli direng olarak karsimiza
cikiyor.

i¢ tarafta, bugiin Moody’s gézden gegirmesinin agiklanmasi
bekleniyor. Not artisi yapilacagr genel kabul halini almis
durumda. Ayrisilan konu not artirirminin bir kademe mi ki
kademe mi olacagl. Iki kademe artis olmasi lokal tarafta yeni
heyecan yaratabilir.

Kurlarda sinirh yiikseligler olsa da enflasyon g6z oniine
alindiginda TL gii¢ kazanmaya devam ediyor.

Kurda 1thmh yukari egilim devam ediyor. Bu sabah 33,10
civarinda iglem goruyor. Asagida 33,00 ve 32,50; yukarida
33,50 ve 34,00 one gikan teknik seviyeler.
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TL Tahvil/Bono:

Enflasyonun  nasil  bir patika izleyecegi, TCMB’nin
sikilagsmasinin ne zaman gevsemeye baslayacagl tahvil
piyasalarinin ana konulari. Diger bir baslik ise yatirnmcilarin
istahinin ivmesi.

Enflasyonun disltise gegcmesi (2 ay baz etkisi ile belirgin disus
gorecegiz) tahvil alicilarini istahlandirmasi  beklenebilir.
Enflasyon ile micadelede alinacak somut kazanimlar
sonrasinda TCMB sahin tutumunu yumusatabilir. Yurt digi faiz
indirimlerinin  hizlanmasi da bu surece destek olabilir.
Beklentilerin iyilesmesi ise tahvil talebinin artmasina neden
olabilir.

Globalde, ABD tarafinda zayif gelen makro veriler ekonominin
soguduguna isaret ediyor. Enflasyon endiselerinin azalmasi ve
FED'in faiz indirimine hazirlanmasi kisa vadeli tahvillerin uzun
donem tahvillere gére daha cok talep gérmesine ve verim
egrisinin diklesmesine neden oluyor. ABD Tahvil faizlerinde ara
ara yukari tepkiler olsa bile ana yonun asagl oldugunu
dislnuyoruz.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller giinl sirasiyla 44 baz
puan artis ile %42,13 ve 2 baz puan dusus ile %27,94
seviyesinden tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
Kisa vadeye yonelik 11,000 6nemli bir destek konumunda...

Carsamba gunu yatay-gevsek bir seyir izleyen hisse senedi
piyasasinda BIST100 Endeksinin gini  9%0,05lik yulkselisle
11,134 puan seviyesinden tamamladigini goruyoruz.

Genel olarak baktigimizda ise, Cuma gunid Moody's’'in kredi
degerlendirme beklentisinin de destegiyle genel olarak pozitif
seyrin devam etmesini bekledigimiz piyasada, dun itibariyla
hafif kar satislarinin olustugu yatay bir seyir gdzlemledik.

Oniimiizdeki siiregte de ilk dnemli destek olarak psikolojik esik
11,000 seviyesini takip etmeye devam ediyoruz.. Bu seviye
Uzerinde ise, yukselis egiliminin sirasiyla 11,300 ve 11,500
direnglerine dogru devam etmesini bekliyoruz.

Asagl yonde baktigimizda ise, ayni zamanda kisa vadeli
yukselen trend destegi 6zelligi de kazanan 11,000 bdélgesinin
altina olugabilecek kalici hareketleri piyasada bir zayiflama
sinyali olarak degerlendirecek ve asagida 10,800 ve 10,700
seviyelerini izlemeye alacagiz.
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1,0890 -0,42% 1,2942 -0,48% 2.427

EurUsd W | Gbpusd W ONSAItin$ W CDS5Y A\ ABDI0 o

Yillik
-1,41% 261 1 4,21 0,04

Eur/Usd:

FED faiz indiriminin yaklastigi sinyali FED yetkililerince biraz daha
aclk sekilde ortaya konuluyor. Ornegin Chicago Fed Baskani
Goolshee FED’in son aylarda sogumaya baslayan isgucu
piyasasinda blylk bir kétilesmeden kaginmak igin faizleri yakin
zamanda indirmesi gerektigini belirtti.

Din, Avrupa Merkez Bankasi (ECM), beklentilere paralel olarak
politika faizini %4,25 seviyesinde sabit birakti. Karar sonrasi piyasa
Baskan Lagarde’in konusmasinda “blyimede riskler asagi yonlu”
vurgusundan gu¢ alarak Eylul ayinda faiz indirim beklentisini
artirdi. Agiklama sonrasinda dolar talebi artarken paritenin diger
tarafinda kar satiglari gortlda.

Dolar endeksi (DXY) 104,5 seviyesini kuvvetli direng olarak
goOruyoruz. Bu seviyeye kadar olan ataklari simdilik tepki hareketi
olarak takip ediyoruz.

Bu sabah 1,089 seviyesindeki paritede 1,085 ve 1,083 seviyeleri
gun ici destek; 1,096 ve 1,10 seviyeleri gun ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin paritede yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Dun, Avrupa Merkez Bankasi (ECB), beklentilere paralel olarak
politika faizini %4,25 seviyesinde sabit birakti. Bagkan Lagarde’in
biyume risklerinin asagi dogru oldugu vurgusu, Eylul ayinda faiz
indirim beklentilerinin artmasina ve dolar talebinin artmasina neden
oldu.

ingiltere’de bugiin perakende satislar verisi aciklanacak. Diin
issizlik orani 4,4% ile beklentiler ve 6nceki veri ile ayni geldi.

Dolar Endeksi kisa vadeli sikismasini asagr yonde kirdi. 104
seviyesindeki ara desteginin altina indi. 200 glnlik ortalamasi ise
104,5 seviyelerinde. Bu seviyenin altinda kalmasi ara ara tepkiler
olsa bile Dolar talebinin azalmasina neden olabilir. Endeks igin ilk
destek 103 civari olabilir.

Bu sabah 1,294 seviyesinde bulunan paritede 1,29 ve 1,286
seviyeleri gin ici destek; 1,298 ve 1,303 seviyeleri giin ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Buguin paritede yatay seyir bekliyoruz.
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Altin:

Dun Dolar Endeksi'nde ve ABD 10 yillik faizinde tepki alimlari 6n
plandaydi. Degerli metalde diin kar satigi gorildi. 2.430-2.440
Usd diren¢ bolgesi uzerinde kalma cabasi devam ediyor. Bu
asamada kritik olan konu bu seviyenin (zerinde tutunabilmesi,
yukselisin devami i¢in 6nemli.

Buyik resimde onde gelen merkez bankalarinin faiz indirim
slrecinde olmasi ve FED'in oyuna girmeye hazirlik yaptidi bir
donemdeyiz. Reel getirilerin azaldigi yada azalacag bir ortamda
Altin talebinin artacagini diistintyoruz.

Teknik olarak altin igin 2.430-2.440 Usd seviyesi Uzerinde kalicilik
yasanmasi halinde 2.600 Usd seviyesi potada olabilir. 2430
seviyesi altinda dulizeltme bir miktar daha devam edebilir.

Bu sabah 2.430 Usd seviyesindeki ons altinda 2.420 ve 2.400
Usd seviyeleri giin ici destek, 2.440 ve 2.470 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin paritede sinirh
negatif seyir bekliyoruz.

Eurobond:

ABD tarafinda zayif gelen makro veriler ekonominin soguduguna
isaret ediyor. Enflasyon endiselerinin azalmasi ve FED’in faiz
indirimine hazirlanmasi kisa vadeli tahvillerin uzun ddnem
tahvillere goére daha cok talep gdrmesine ve verim egrisinin
diklesmesine neden oluyor. Tahvil faizlerinde ara ara yukari
tepkiler olsa bile ana yonin asagi oldugunu distniyoruz.

ic tarafta, bugiin Moody’s degerlendirmesini agiklayacak.
Piyasada bir veya iki kredi not artirnmi spekiile ediliyor. Sonug iki
kademe not artisi olursa piyasa ekstra motive olabilir. Bir ise
mevcut havayi degistirmeyebilir. Turkiye CDS i¢in 250 seviyesini
olasi gortyoruz. Dis tahvil piyasalari da fiyatlamaya tesir ediyor,
ABD 10 yillik faizinde geri c¢ekilmenin devami lokal piyasayi
rahatlatabilir.

Tarkiye 5 yillilk CDS 261 ile gini tamamladi. Eurobondlar hafif
negatif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 1-5 cent artti; orta
vadelilerde 4-8 cent; uzunlarda 10-11 degisim oldu. Faizler ise
siraslyla 6,05%, 6,98% ve 7,83% oldu.
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Moody's Tirkiye degerlendirmesini agiklayabilir (kredi notunu "B2"ye
- ylikseltmesi beklenirken, gdriinimiin ise "pozitif”" olarak korunacagi tahmin

ediliyor)

TR - Yabanci yatinmcilarnin bono ve hisse stoku (12 Temmuz)
New York Fed Baskam John Williams konusacak
Atlanta Fed Baskarni Raphael Bostic konusacak

18 Tem 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
o |usem 33.10 2955 1871 13.40 744 595 529
% Eur/TL 36.08 3268 2001 1511 9.10 GET 606
T |euyusd 10890 11059 10697 11376 12017 11018 1148
e Gbp/Usd 12942 12754 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Yillk Gosterge Tahvil (%) 4213 39,68 9.97 2270 1498 1178 1973
= TL 10 Yilhs Gasterge Tahwil (%) 27.94 2675 9.83 2432 12.90 1231 1648
% E Tirkiye CDS (baz puan) 261 284 512 564 303 2832 362
= 0 |ABD 10 Villk Tahvil (%) 421 386 388 151 092 092 192
% BIST - 100 Endeksi 11139 7470 5509 1858 1477 1144 913
S |Dow Jones Endelesi 40665 ITEI0 F3.147 36338 J0.606 28538 23327
"; Nasdaq Endeksi 17871 15011 10,466 15645 13888 8973 6635
@ |s&P Endeksi 5545 4770 3840 4766 3756 3231 2507
I |oax 18355 16752 13924 15885 13719 13249 10559
Altin (T} 2583 1960 1097 7EL 454 230 218
o |Attn (usd) 2437 2063 1824 1830 1301 1518 1382
£ |eumas 3150 2262 1439 993 B31 342 253
W |eimis (usd) 296 238 239 233 264 17.9 155
Degisimler
= |usgm 120 5739 396 803 50 124 389.0
% Eur/TL 104 533 325 BED 364 10.0 333
E Eur,/Usd 15 34 £0 539 88 21 45
o |ebp/usd 15 57 108 10 32 =24 56
TL Gosterge Bono (baz puan) 245 2971 1273 774 318 795 633
= TL 10 Yillk Tahwil {baz puan) 119 1692 1449 1142 &9 427 474
% E Tirkiye CDS (baz puan) 23 228 52 261 21 80 194
= 0 |ABD 10 Yilik Talwil (baz puan) 34 2 237 60 0 -100 7
% BIST - 100 Endeksi 491 356 1966 58 231 54 208
S |Dow Jones Endecsi 79 137 £8 187 72 233 13
9 | Nasdaq Endeksi 191 434 331 214 438 352 41
% S&P Endeksi 1632 2432 194 269 163 289 52
I |pax 96 203 123 158 35 55 183
Altin (TL) 318 78T 404 720 564 331 I3
o |Atn (usd) 177 134 03 a7 252 184 ET
£ [eamasmu 393 57.2 449 574 B4E 298 275
W | Gamis (Usd) 244 06 28 119 478 155 BT
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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