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Piyasalara-Genel Bakis

Son ABD verileri ekonomide soguma isareti veriyor. Veriler piyasalardaki havanin yumusamasini sagladi.
Powell 2 giinlik Kongre maratonunu tamamladi ve gordiik ki FED/Powell verilerdeki sogumayi durusuna-
diline biraz yansitmis. ABD ekonomisinin sogumasini piyasa fiyatladi-fiyatliyor, FED’in ise sahinlik dozu hafif
yumusama halinde.

Bugilin 6nemli bir glin. Kisa vade i¢in adeta ‘tamam mi devam mi’ diyebilecegimiz bir giin. Saat 15:30’da ABD
TUFE verisi agiklanacak. Verinin sonucu kisa vadede risk istahini belirleyebilir.

Eger sonug, beklentiler dahilinde veya beklentilerin altinda olursa mevcut dinamik stirebilir. Piyasada risk
istahi artabilir. Enflasyon riskinin azalmasi FED’in Eylil'de faiz indirme ihtimalini artirabilir. Zayif veri ayni
zamanda FED’in eline zayif bir enflasyon verisi daha gegmesini saglayacak. FED’in enflasyon dislisiine dair
kanit ihtiyaci biraz karsilanmis, hem piyasa hem FED rahatlamis olacak. Bu ihtimalin kaybedeni ise Dolar
olabilir diyebiliriz. Eur, Gbp... vb para birimleri, hisseler, tahviller, kiymetli madenler ise kazanan tarafta yer
alabilirler diyebiliriz.

Eger sonug, beklentilerin Gzerinde olursa enflasyon direngli goriinim sergileyecek, enflasyon endiseleri
artacak diye yorumlayabiliriz. Bu durumda Dolar tek basina glinlin-kisa vadenin kazanani olabilir.

Buglinkii verinin bir bagka etkisi daha olabilir. Bir stiredir ABD issizlik oraninin yikselisine dikkat ¢ekiyoruz.
Once yiizde 4 oldu, son veri ile 4,1’e yiikseldi. Hatta FED olasI faiz indiriminde ‘géniilli mii olacak yoksa
gbnilstiz ml’ diye de diisiincemizi paylagsmistik. Eger enflasyon yiiksek kalirsa bu resesyon hatta stagflasyon
spekilasyonlarini-riskini giindeme tasiyabilir. Bu durumda FED gondilstiz-zaruri faiz indirimine gitme kapisi
aralanabilir. Eger enflasyon dislis kaydederse o vakit isler yolunda gidiyor algisi olusur, FED indirim
konusunda elini rahat hissedebilir. icine sinen vakitte faiz indirme kozunu elinde tutabilir. Kisaca, issizligin
artik bir sorun olarak tanimlanmaya basladigini distntyoruz. Powell’in issizlige dikkat c¢ektigi notunu
ekleyelim. Buglinki verinin bir anlamda resesyon-stagflasyon kapisini da aralama riski tasidiginin altini
cizelim.

Jeopolitikte, NATO toplantisi sirerken ABD’nin Ukrayna’ya destegi kristalize olmaya devam ediyor. Diger
kristalize olan husus ise ABD’nin israil’e destegi. Riskler bélgemizde sicak olmayi siirdiiriiyor.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi karisik. ABD vadelileri ylizde 0,10 civarinda eksi. Asya piyasalarinda
endeksler arti. Hong Kong %1,5 civarinda, Cin %0,8 civarinda, Japonya %1 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil
faizi %4,29, Dolar Endeksi 104,9, ons altin 2.380 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, Nisan’da negatif olan sanayi liretimi Mayis’ta artiya gecti. Ancak veri beklendigi kadar (yiizde 3,8)
degil de daha az (ylzde 1,7) artti. Boylece yillik oran hafif eksi (ylizde 0,1) oldu. Sikilasmanin etkisinin
gorildigini sdyleyebiliriz. Ote yandan issizlik orani ise hafif azald!. Yiizde 8,5’den yiizde 8,4’e indi.

Yarin cari denge verileri agiklanacak.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry W || EurTry A " A o A | BISTI00
32,92 -0,02% 35,67 0,11% 40,19 0,06 27,78 0,26 10.743 -0,49%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Haftanin kritik verisi ABD tiiketici enflasyonu saat 15:30'da
aciklanacak. Mansette hafif disus, cekirdekte ise degisiklik
olmamasi bekleniyor. Sonug, piyasa beklentisine paralel veya
beklenti altinda olursa ‘olumlu’ olarak algilanir. Risk istahi artar,
Dolar ise deger kaybedebilir. Sonug ylksek enflasyona isaret
ederse Dolar guglenebilir.

Dolar Endeksi asagi yonde ilerleme sinyali veriyor. Buguinku
veri bu anlamda énemli. Sonuca bagli olarak Endeksin kisa
vadeli yonu tayin olabilir. Dolar endeksi (DXY) bant aralig
104,5-106 olarak takip ediyoruz. Kiriim ydéninde hareket
hizlanabilir.

i¢ tarafta, sanayi Uretimi yillik bazda daralma kaydetti. Mayis
ayl verisine gore Uretim 0,1% daraldi. Sikilasmanin etkileri
hissediliyor. Piyasa beklentisi 2,6% oraninda artis seklinde idi.
Sonug beklentilerin belirgin altinda oldu. Diger yandan igsizlik
orani ise hafif azaldi. Yuzde 8,5’den yuzde 8,4’e indi.

Kurlarda sinirh yiikseligler olsa da enflasyon g6z oniine
alindiginda TL gii¢ kazanmaya devam ediyor.

Kurda 1thmh yukari egilim devam ediyor. Bu sabah 32,91
civarinda iglem goruyor. Asagida 32,50 ve 32,00; yukarida
33,00 ve 33,50 One gikan teknik seviyeler.
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Nisan ayinda eksi olan sanayi uretimi Mayis ayinda artiya
gecti. Ancak piyasanin bekledigi kadar gicli olmadi. Yillik oran
negatif bolgede kaldi. Eger aylik veri piyasanin tahmini kadar
artsa idi yillik oran 2,6% pozitif olacakti. Sonucu, sikilagsma
Uretimde hissediliyor diye yorumlayabilir. Din agiklanan diger
veri olan issizlikte verisinde ise oran disti. Yizde 8,5 olan
issizlik orani 8,4’e indi.

Enflasyonla micadelede TCMB sahin mesajlar vermeyi
surdurdyor. Bu ise enflasyon trendine dair risklerin asagi yonde
olacagi sinyali anlamina geliyor. Tahvil alicilari igin destekleyici
sinyal olarak yorumluyoruz.

Globalde, Powell'in Kongre sunumunda temkinli-iyimser ton
devam etti. Kisacasi FED’in 2024 yil iginde faiz indirimi icin
niyeti var mevcut sartlari yeterli géormuyor diye ifade edebiliriz.
Bugiin aciklanacak ABD-TUFE verisi sonucunun kisa vadenin
yoninu tayin edebilir. Eger sonug zayif olursa piyasa ve FED
rahatlayabilir.

2 yillik ve 10 yilhk TL goésterge tahviller ginu sirasiyla 6 baz
puan artis ile %40,19 ve 26 baz puan artis ile %27,78
seviyesinden tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
Yukari olasiliklarin devam edebilmesi agisindan 10,700
bolgesindeki destegin korunmasi gerekiyor...

Carsamba gunu saticili seyrin devam ettigi hisse senedi
piyasasinda BIST100 Endeksinin gini  %0,49'luk kayipla
10,743 puan seviyesinden tamamladigini goruyoruz.

Genel olarak baktigimizda, onceki gunkid %3,17'lik kaybin
ardindan din de %1,19'luk gerilemenin olustugu XBANK
Endeksinin piyasayl asagi yonde baskilamaya devam ettigini
sOyleyebiliriz. XUSIN Endeksinin ise, yatay gevsek egilimine
devam ettigini gériyoruz.

Oniimiizdeki siirece baktigimizda da, yukari yénlii olasiliklarin
canli kalabilmesi adina 10,700 bodlgesi kritik destek
konumunda. Bu seviye uzerinde yeniden 10,800 ve 11,000
bélgesi ajandaya dahil olabilir, ancak din itibariyla test edilen
10,700'lerden gelen tepkilerin de yeterince gugli olmadigini
sOylememiz gerekiyor. Bu noktada, 10,700’ler altinda
yasanabilecek israrli hareketlerde 10,650 bolgesini kisa
vadeye yonelik stop-loss olarak izlemeyi 6neriyoruz.
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ABD 1
EurUsd A\ || GbpUsd A\ | ONSAln$ A\ || cDSsy W o0 W
1,0838  0,19% 1,2862  0,56% 2.378 0,40% 259 3 4,29 -0,02
Eur/Usd: Altin:

Mansetin yuzde 3,3’den yuzde 3,1’e dismesi, ¢ekirdegin ise yuzde
3,4 olarak kalmasi bekleniyor. Saat 15:30 ABD TUFE verisi
aciklanacak.

Sonuca bagli, dustuk enflasyon ile piyasa ve FED rahatlayacak.
Boylece risk istahi artacak. FED’in faiz indirimini EyliI'de yapma
ihtimali artacak. FED’in de eline bir zayif veri daha ge¢mis olacak.
Enflasyon dusUsine dair yeni bir kanit edinecek. Bu ihtimalin
kaybedeni ise Dolar olacak. Eur, Gbp... vb para birimleri ise
kazanan tarafta yer alacak.

Eger veri sonucu dislis degil de ylkselisi, direngli enflasyonu
isaret ederse o vakit az dnce ifade ettiklerimizin tersi olacak. Risk
istahi azalacak, Dolar ise gliniin-kisa vadenin kazanani olacak.

FED Baskani Powell''ln 2 ginlik sunum maratonu sonra erdi.
Sonug, FED temkinli olmayi, verilerdeki yumusamayi yeterli
gormemeyi surdurtyor seklinde oOzetlenebilir. Yalniz, issizlik
oranindaki artigsa dikkat cekti Powell. Dikkatle takip ettiklerini ifade
etti. FED artik sadece enflasyona bakmiyor, igsizlide de bakiyor
diyebiliriz.

Dolar Endeksi 104,7-105,9 sikismasini yasiyor. Enflasyon verisi
beklentilerden farkl olursa, sikisma asilabilir. Yonu ise veri tayin
edecek diyebiliriz.

Dolar Endeksi bir suredir ifade ettigimiz sikisma bolgesini
asagl yonde geri birakma gabasi iginde. 104 civan ilk hedef
olabilir. Bu hafta agiklanacak veriler resmi netlestirebilir.

Bu sabah 1,084 seviyesindeki paritede 1,08 ve 1,076 seviyeleri
gln ici destek; 1,085 ve 1,089 seviyeleri guin i¢i direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugun paritede saat 15:30’a kadar yatay seyir
bekliyoruz. ABD TUFE verisi beklentilerden saptigi yén-oranda
hareket yaratabilir.

Gbp/Usd:

ABD TUFE verisi kisa vadenin ydniini tayin edebilir. Powell ise 2
gunlik Kongre sunumlarini tamamladi. Eskisine gore biraz daha
ihmli olsa da temkinli durusunu degistirmedi.

Dolar Endeksi bir suredir ifade ettigimiz sikisma bolgesini
asagl yonde geri birakma gabasi icinde. 104 civan ilk hedef
olabilir. Bu hafta agiklanacak veriler resmi netlestirebilir.

Bu sabah 1,286 seviyesinde bulunan paritede 1,285 ve 1,28
seviyeleri gin ici destek; 1,289 ve 1,295 seviyeleri glin igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin paritede saat 15:30’a kadar
yatay seyir bekliyoruz. ABD TUFE verisi beklentilerden saptigi
yon-oranda hareket yaratabilir.
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Son bir haftalik periyotta altin ylizde 1, gimis ise yluzde 2
civarinda primlendi. Genel olarak havanin biraz yumusadigi ifade
edebiliriz. Zira ABD verileri ekonomide soguma isareti veriyor.
Bugiin ise kritik. ABD TUFE verisi aciklanacak. Mansette hafif
disUs, cekirdekte ise degisiklik olmamasi bekleniyor.

Sonug enflasyon endisesini azaltirsa risk istahi artabilir. ABD para
birimi (Dolar Endeksi) ve tahvil faizleri dusls kaydedebilir.
Kiymetli madenlerin talebi ise artabilir. Eger sonug enflasyon
endiselerini artirrsa bu durumda kiymetli madenler deger
kaybedebilir. Saat 15:30’da veriyi kargilayacagiz.

Son dénemde haber akisi altini bir banda sikistirdi. Bir iki haftadir
gelen haberler ise altini bandin Ust sinirina yaklastiriyor. Buginkd
veri bandin kirilmasini saglayabilir mi? Kabaca ytzde 2,5 ve Uzeri
yukselis gerekli. Bunun icin enflasyonda majoér bir disiis olmali
diye dusunlyoruz. Ama sunu soylemek daha kolay, zayif veri
altini bandin Ust sinirina yaklastirir (2.440 Usd).

Altin igin teknik olarak kisa vadede bant (2.275-2.440 Usd)
hareketi surebilir.

Bu sabah 2.380 Usd seviyesindeki ons altinda 2.375 ve 2.350
Usd seviyeleri gun igi destek, 2.390 ve 2.410 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugun paritede saat 15:30’a
kadar yatay seyir bekliyoruz. ABD TUFE verisi beklentilerden
saptigi yon-oranda hareket yaratabilir.

Eurobond:

ABD enflasyon verisi kisa vade fiyatlamasini etkileyebilir.
Beklentilerden saptigi 6lglide heyecan yaratabilir. Zayif veri tahvil
faizlerini asagi cekerken, gucli veri faizleri yikseltebilir. Son
gelen veriler-haberler tahvil faizlerinin dusmesini sagliyor.
Bugiink( veri tamam mi1 devam mi egigi olabilir. Genel olarak ise
tahvil faizlerinin asagi meyilli oldugunu diisiiniiyoruz. ABD TUFE
verisinin beklenti altinda kalmasi ABD 10 willik tahvil
fiyatlarinin yukari hareketine, talebin daha gug¢li oldugu bir
trend degisimine neden olabilir.

i¢ tarafta, gri listeden gikis, not artinmi gibi konular ajandayi
olumlu kihyor. Tirkiye CDS igin 250 seviyesini olasi gortyoruz.
Dig tahvil piyasalarn da fiyatlamaya tesir ediyor, ABD 10 yillik
faizinde geri ¢ekilmenin devami lokal piyasayi rahatlatabilir.

Tarkiye 5 yillik CDS 259 ile giini tamamladi. Eurobondlar hafif
pozitif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 3-4 cent; orta vadelilerde
16-21 cent; uzunlarda 13-18 cent degisim gosterdi. Faizler ise
siraslyla 6,18%, 7,03% ve 7,81% oldu.
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Gundem—-.Gostergeler

Saat Data Beklenti Onceki
09:00 Almanya TUFE 2,2% 2,20%
CIE) 09:00 Ingiltere  Sanayi Uretimi 0,6% -0,40%
c 09:00 Ingiltere  Imalat Uretimi 1.2% 0,40%
Hee]
O 15:30 ABD TUFE manset 3,1% 3,30%
15:30 ABD TUFE gekirdek 3,4% 3,40%
20:00 ABD 30 Yillik Tahwvil Thraci - 4,40%
10 Tem 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
— Usd,/TL 3292 2955 1871 1340 744 595 539
% Eur,/TL 3567 3268 2001 1511 910 667 6.06
E Eury/Usd 10838 11059 10697 11376 13317 11318 1148
o Gbp,/Usd 12862 12754 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Ydk Gosterge Tahwl {%) 4019 3968 997 2270 1496 1178 1973
- TL 10 Yilik Gasterge Tahwil (%) 2778 2675 983 2432 1290 1221 1648
E E Tarkaye CDS (baz puan) 259 284 512 564 303 282 362
E o8 |ABD 10 Yalk Tahwil (%) 435 386 388 151 0592 0592 193
% BIST - 100 Endeksi 10743 7470 5509 1858 1477 1144 913
g Dow Jones Endelsi 39721 37690 F3.147 36338 30606 28538 23327
"; Nasdag Endelsi 18847 15011 10486 15645 12888 8973 6635
[— 83 S&P Endeksi 5634 4770 3840 4766 3756 3231 2507
8 J_: Dax 18407 16752 13924 15885 13719 13249 10559
CU Altin (TL} 2516 1960 1097 781 454 250 28
E - Altin {(Usd) 2378 2063 1824 1830 1901 1518 1282
= Gilimiis (TL) 3276 2282 1439 993 631 343 2683
o E
t 5%) Gilimiis (Usd) 310 238 239 233 264 179 155
DG_J Degisimler
C = Usd,;/ TL 114 579 396 803 250 124 3830
- : % Eur,/TL 94 633 335 6.0 364 100 333
q) E Eury'Usd -20 34 £0 £59 88 21 45
E B Gbp/Usd 08 57 108 A0 32 21 56
9 TL Gosterge Bono (baz puan) 51 2971 -1273 774 318 795 633
— TL 10 Yikk Tahwil (baz puan) 103 152 -1449 1142 &9 437 474
-
"‘7') = £ [virkeye coS bz puan) 25 228 52 261 21 80 194
:o E 0 |ABD 10 Ydk Tahwil {baz puan) 43 -2 237 {] 1] -100 B
(D % BiST - 100 Endeksi 438 356 1966 258 291 254 209
— g Dow Jones Endeksi 54 137 £:1:] 187 72 223 56
‘: Nasdaq Endeksi 242 434 331 214 436 352 41
:.3 S&P Endeksi 181 243 -19.4 269 163 289 £2
E Dax 99 203 433 158 35 B5 183
Altin (TL) 284 787 404 720 564 331 373
- Altin (Usd) 153 131 043 37 o} 184 A&
E Gimis (TL) 445 572 449 574 B46 298 275
w Gimis (Usd) 301 L8 28 119 478 155 B7

G2 YapiKredi

11.07.2024



11.07.2024

Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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