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Piyasalara-Genel Bakis

Global piyasalarda gegen hafta ABD tarafindan gelen makro verileri 6zetleyerek baglayalim. Gegen hafta
ekonomik 6ncl goster ISM (hizmet, imalat) verilerini aldik. Hem hizmet hem imalat tarafinda gelen veriler
beklenti altinda kaldi. Ozellikle hizmet tarafinda gelen veri, haziran ayinda siparislerdeki azalmayla 4 yilin en
biyiik daralmasini kaydetti. istihdam verilerine géz attigimiz zaman; isgiiciine katilim, saatlik ticretlerdeki
artis beklentiler seviyesinde kalirken, issizlik orani %4’ten %4,1’e yiikseldi. istihdam piyasasinda soguma
sinyalleri geldi.

Kisaca, ABD ekonomisi arka planda soguma sinyali verdigini disiinliyoruz. istihdam piyasasinda bozulmanin
devam etmesi durumunda FED’in 6ncelik siralamasinda bu konunun en ste ¢ikacagini distiinlyoruz.

Bu hafta piyasalarin odak noktasi ABD tarafindan gelecek olan TUFE/UFE verilerinde olacak. FED faiz
politikalari igin belirsizlik devam ederken Persembe giini agiklanacak ABD enflasyon verisi, yon konusunda
netlik saglayabilir. Diger taraftan Cuma giini ABD’de Q2 bilango sezonu basliyor. ABD enflasyonla
micadelede siki para politikasi uygulamaya uzun bir stiredir devam ediyor. Siki para politikasinin gecikmeli
etkileri son makro verilerde belirginlesmeye basladi. Bilango sezonunda sirket karliliklari ve mevcut
kosullara dayaniklilik piyasalar tarafindan yakindan takip edilecektir.

Fransa’da ikinci tur segimler geride kaldi. Fransa parlamento secimlerinde sol ittifak birinci olurken higbir
blylk partinin cogunlugu elde edememesi kilit parlamento senaryosunu 6ne gikardi. Le Pen’in partisinin
beklenenin altinda kalmasi ve solun tek basina hikimet kuramamasi piyasalar igcin olumlu sonug
dogurabilir. Bir siire daha belirsizlikler devam edecek gibi gériiniiyor. ingiltere tarafinda isci partisi “konut
ingaatlarini” programinda 6ne cikariyor. Altyapi yatirimlari da konusulan konular arasinda.

Asya tarafinda, Cin Merkez Bankasi kisa vadeli faizlerdeki kontroliini artirmak icin gegici tahvil alimi ve ters
repo islemlerine basvuracagini agikladi. Cin tarafinda yarin UFE/TUFE verilerini alacagiz.

Bugiin ve yarin Fed Bagkani Jerome Powell’in Kongre sunumlari takip edilecek (saat 17:00).

Bu sabah global piyasalarda risk istahi karisik. ABD vadelileri ylzde 0,15-0,30 araliginda arti. Asya
piyasalarinda Hong Kong %0,5 civarinda, Cin %0,1 civarinda eksi, Japonya %1,5 civarinda arti. ABD 10 yillik
tahvil faizi %4,28, Dolar Endeksi 105, ons altin 2.364 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, diin Hazine 9 ay vadeli bono ve 7 yil vadeli tahvilde ihale &ncesi satislarla birlikte 19,7 milyar
TL'lik borglanma gergeklestirdi. 9 ay bono ihalesinde basit faiz ylzde 46,15, bilesik faiz yluzde 48,63, 7 yil
vadeli degisken faizli tahvilde dénemsel faiz yiizde 23,38 olarak kaydedildi. Hazine bugiin 4 yil vadeli TUFE
ve sabit kuponlu tahvilleri ihale edecek.

Cinli elektrikli arag Ureticisi BYD ile Sanayi ve Teknoloji Bakanlgl arasinda yatirim anlasmasi imzalandi.
Bakanliktan yapilan agiklamaya gore yapilan anlagsma c¢ergevesinde, BYD’nin Tirkiye’de yaklagik 1 milyar
dolar yatirimla, yillik 150 bin arag¢ kapasiteli elektrikli ve sarj edilebilir hibrit otomobil lretim tesisi ile
surdurulebilir mobilite teknolojilerine yonelik Ar-Ge merkezi kurmasi 6ngoriliyor. Uygulanan rasyonel
politikalar yatirim ortaminin iyilesmesine, yabanci yatirimcinin giiveninin artmasina neden oluyor. Sicak
paradan ziyade dogrudan gelen yabanci yatirimlarini daha 6nemli ve degerli buluyoruz.

Yarin Sanayi Uretimi ve Cuma cari denge verileri agiklanacak.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry 4 || EurTry #p Tabl A Tabl W | BISTI00 #p
32,72 0,12% 35,43 0,04% 39,77 0,01 27,27 -0,04 10.864 0,11%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Gecgen hafta Powell ve zayif gelen ABD verileri risk istahini
artirdi. Hafta buglnden itibaren hareketlenmeye baslayabilir.
Buglin ve vyarin Powellin Kongre sunumlari olacak.
Sunumlarda, piyasalar sikilasma slrecinin ne zaman sona
erecegi ile ilgili ipuglar arayacak. Persembe gini ise gozler
ABD TUFE, Cuma ABD UFE verilerinde olacak.

Veri sonuglari Dolar Endeksinde devam eden sikismanin
sonlanmasina neden olabilir. Gegen hafta Dolar Endeksi yuzde
1’e yaklasan dususle haftayr 104,87 civarinda tamamladi.
Endeks bir siredir ifade ettigimiz sikismayi asagdi yonde geriye
birakma sinyali veriyor. Dolar endeksi (DXY) bant araligi 104,5-
106 olarak takip ediyoruz. Kirihm yéninde hareket hizlanabilir.

i¢ tarafta, beklenti alti gelen enflasyon verisi sonrasi piyasa
erken faiz indirimi spekulasyonuna bagladi. TCMB Bagskani
Karahan ise bu risk gordi ve hizli reaksiyon verdi. Faiz
indiriminden s6z etmek icin ¢ok erken oldugunu belirtti.
TCMB’nin enflasyon ile micadelede somut kazanimlar gorene
kadar siki durusuna devam edecegini dusunuyoruz.

Kurlarda sinirh yukseligler olsa da enflasyon g6z o6niine
alindiginda TL gii¢ kazanmaya devam ediyor.

Kurda 1thmh yukari egilim devam ediyor. Bu sabah 32,71
civarinda iglem goruyor. Asagida 32,50 ve 32,00; yukarida
33,00 ve 33,50 One gikan teknik seviyeler.
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Diin Hazine ve Maliye Bakanligi 9 ay vadeli bono ve 7 yil vadeli
tahvilde ihale oncesi satislarla birlikte 19,7 milyar TL'lik
borglanma gerceklestirdi. 9 ay bono ihalesinde bilesik faiz
yuzde 48,63, 7 yil vadeli degisken faizli tahvilde donemsel faiz
yiizde 23,38 olarak kaydedildi. Hazine bugiin 4 yil vadeli TUFE
ve sabit kuponlu tahvilleri ihale edecek.

TL sabit getirilere ilgi surtyor. Enflasyon Mayis ayinda zirvesini
gordu. Ardindan disis dénemine girdik. Haziran enflasyonu
beklenenden dusutk gelince iyimserlik artti. Tahvil talebi de
buna eslik etti. 2 yillik gésterge kiymetin faizi yilin bagindan bu
yana ilk kez ylizde 40 seviyesinin altina indi.

Enflasyonla micadelede TCMB sahin mesajlar vermeyi
surdurdyor. Bu ise enflasyon trendine dair risklerin asagi yonde
olacagi sinyali anlamina geliyor. Tahvil alicilari igin destekleyici
sinyal olarak yorumluyoruz.

Globalde, ABD kaynakl haber akigi ile gectigimiz hafta olumlu
gecti. ABD tahvil faizleri sinirli gevsedi. Yeni hafta Powell ve
ABD verileri takip edilecek. Gegtigimiz hafta gibi sonuglar
alinmasi iyimserligin (= tahvil faiz dususid) devamini
saglayabilir. Persembe giinii ABD-TUFE verisi sonucunun zayif
gelmesi ABD tahvil talebinin artmasina ve alicilarin daha igtahli
olmasina neden olabilir.

2 yillik ve 10 yilhk TL goésterge tahviller ginu sirasiyla 1 baz
puan artis ile %39,77 ve 4 baz puan azalis ile %27,27
seviyesinden tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

10,800 destegi Uzerinde dalgali hareketler devam ediyor...
Haftanin ilk gini dalgali bir seyrin etkili oldugu hisse senedi
piyasasinda, BIST100 Endeksinin gini  %0,11'luk artisla
10,864 puan seviyesinden tamamladigini goruyoruz.

Genel olarak baktigimizda ise, sabah seansina 11,000
bolgesine dogru yikselisle baslamasina ragmen bu hareketi
surdlremeyen piyasada endeksin giinin blyudk bir bolimdni
yatay alandaki dalgal hareketlerle tamamladigini soyleyebiliriz.
Yasanan bu siregte XBANK Endeksi %0,82 deger kazanirken,
XUSIN Endeksinin %0,26 deger kaybettigini goriyoruz.
Onlimiizdeki siirece baktigimizda da, ana destek olarak
10,800’leri takip etmeyi surdirtyor ve bu bolge korunabildigi
surece, yukari yondeki yeni zirve denemelerinin ajanda iginde
kalmaya devam etmesini bekliyoruz.

Diger taraftan, asagdi yonde ise, zirveden gelen ve 10,800’lerin
gecilmesiyle yukari yonde asilan kisa vade algalan trendin eski
direnci 10,650\700 bdlgesini uzun yoénli pozisyonlar igin
stratejik bir stop seviyesi olarak izlemeyi 6neriyoruz.
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ABD 1
EurUsd W\ | Gbpusd W ONSAltin$ W || CDS5Y W\ o0 W
1,0827 -0,02% 1,2804 -0,05% 2.364 -0,92% 257 -6 4,28 -0,02
Eur/Usd: Altin:

Gegctigimiz hafta ABD tarafindan gelen makro verilerde gu¢ kaybi
yasandigi goruldi. Yasanan gli¢ kaybi FED faiz indirimi
beklentilerin artmasina neden oldu.

FED temkinli durusunu surdurse bile, piyasalar sene sonuna kadar
iki adet faiz indirimi beklentisini koruyor. 2 Temmuz'da 106
seviyelerine kadar ylkselen Dolar Endeksi gelen makro veriler
Isiginda 104,8 seviyesine kadar geriledi.

FED Bagkani Powell, yarin ABD Kongresi'ne sunum yapacak ve
sorulari yanitlayacak. Carsamba gunu ise Temsilciler Meclisinde
konusacak. Baskanin cizecegi cergeve piyasalarin istahini da
belirleyecek.

Persembe giinii ABD TUFE manset-gekirdek, Cuma UFE manset-
cekirdek sonuglari piyasalar tarafindan énem az ediyor. TUFE'nin
mansette ylizde 3,3'den yuzde 3,1’e inmesi, gekirdegin ise yuzde
3,4 olarak sabit kalmasi bekleniyor. UFE’'de ise hem manset hem
cekirdekte hafif artis bekleniyor.

Paritede ana yaklasim merkez bankalari ve uyguladiklari faiz orani
olarak karsimiza cikiyor. FED’in Avrupa Merkez Bankasinin girdigi
gevseme patikasina yaklasmasi, paritede yukari istegi artirabilir,
dolar talebini azaltabilir.

Dolar giiciinden sinirli kayip yasiyor. Dolar Endeksi bir siiredir
ifade ettigimiz sikisma bolgesini asagi yonde geri birakma
cabasi icinde. 104 civari ilk hedef olabilir. Bu hafta agiklanacak
veriler resmi netlestirebilir.

Bu sabah 1,082 seviyesindeki paritede 1,08 ve 1,076 seviyeleri
gln ici destek; 1,085 ve 1,089 seviyeleri guin i¢i direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugln paritede yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ingiltere tarafinda isci partisinin iktidara gelmesinden sonra hangi
politikalari izleyecekleri 6nemin koruyor. isci partisi “konut
insaatlarini” programinda 6ne ¢ikarmasi, alt yapi harcamalarinin
artmasini saglayabilir. Ekonomiye canlilik getirebilir. Bugiin Powell,
Kongre’de para politikasi sunumu yapacak, sorulari yanitlayacak.
Haftanin son 2 giinii ise TUFE ve UFE agiklanacak. Haber akisi
piyasalarin risk istahini belirleyecek.

Dolar gicinden sinirli kayip yasiyor. Dolar Endeksi bir siiredir
ifade ettigimiz sikigma bodlgesini asagi yonde geri birakma
cabasi iginde. 104 civari ilk hedef olabilir. Bu hafta agiklanacak
veriler resmi netlestirebilir.

Bu sabah 1,281 seviyesinde bulunan paritede 1,278 ve 1,275
seviyeleri giin ici destek; 1,284 ve 1,288 seviyeleri giin ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugtin paritede yatay seyir bekliyoruz.
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Kisa vadede Powell ve makro verilerde yasanan gug kaybi altin
alicilarini destekliyor. FED faiz indirim beklentilerinin artmasi ve
reel getirililerde yasanan dislis dolar talebini azaltirken degerli
metali 6n plana gikardi.

Din altin fiyatlarinda kar satisi gérildd, 2.350 Usd’ye kadar
gerileme yasandi. Powell Kongre’de konusacak (bugin ve
Carsamba), ABD enflasyonu agiklanacak (Persembe TUFE,
Cuma UFE). Ons altin kisa vade de kritik direng 2.380 Usd'ye
kadar yiikseldi. Beklenti altinda gelebilecek bir TUFE verisi 2.400
Usd seviyelerinin Ustinde tutunmayi giindeme getirebilir.

Mevcut dinamik ile altin mevcut seviyelerinden uzaklasamiyor. O
yuzden kisa vadede bant (2.275-2.440 Usd) hareketi sirebilir.

Bu sabah 2.364 Usd seviyesindeki ons altinda 2.350 ve 2.325
Usd seviyeleri giin ici destek, 2.375 ve 2.390 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin paritede sinirh
pozitif seyir bekliyoruz.

Eurobond:

Son makro veriler ABD ekonomisinin kondisyonunda gui¢ kaybini
isaret etti. Tahvil yatinmcisi tahvillerde alici oldu, tahvil faizleri
distu. Yeni hafta da yine makro veriler ve Powell (zerinden
fiyatlama yapilacak. Son gelen verilerin ABD ekonomisinde
carklarin zorlandigina isaret etmesi ve istihdam piyasasinda
yasanan soguma ABD 10 tahvil faizinin yukari hareketi sinirliyor.
ABD 10 yillik tahvil fiyatlari dip ¢alismasi yapiyor gériinimunde.

Persembe giinii agiklanacak ABD TUFE verisinin beklenti
altinda kalmasi ABD 10 yilhk tahvil fiyatlarinin yukan
hareketine, talebin daha giiglii oldugu bir trend degisimine
neden olabilir.

ic tarafta, gri listeden gikis, not artirimi gibi konular ajandayi
olumlu kiliyor. Turkiye CDS icin 250 seviyesini olasi gorlyoruz.
Dis tahvil piyasalari da fiyatlamaya tesir ediyor, ABD 10 yillik
faizinde geri ¢ekilmenin devami lokal piyasayi rahatlatabilir.

Tarkiye 5 yillik CDS 257 ile glinud tamamladi. Eurobondlar yatay
karisik seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda -4 ile +3 cent; orta
vadelilerde 1-4 cent; uzunlarda -2 ile +3 cent degisim gdsterdi.
Faizler ise sirasiyla 6,18%, 7,00% ve 7,77% oldu.
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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