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Piyasalara-Genel Bakis

Makro veriler, merkez bankalari, segimler

Esasinda jeopolitigi de baslik olarak ekleyebiliriz. Ozellikle Orta Dogu’daki gelismeler bélgede tansiyonun yiikselmesine
yol agiyor. Haber akisi olasi kontrol disina savrulma riski sinyali veriyor. Piyasalar ise tatsiz haberlere ‘risk kontrol digina
¢ikar’ fiyatlamasi yapmiyor. Daha ¢ok takip edip fiyatlara ¢ok yansitmama tavri sergiliyor. Adeta ‘Orta Dogu’nun yeni
normali bu’ seklinde 6zetlenebilecek bir hava, bir tavir s6z konusu. Bu sebeple diger basliklara odaklaniyor piyasalar...

Veriler piyasalara, merkez bankalarina rehberlik etmeyi strdirlyor. Bu hafta ajanda yogun. ABD verileri ajandanin
hakimi. Yarindan baslayarak istihdam verileri agiklanacak. Ulke istihdaminin verecegi sinyal FED icin de énemli. Giicli
sonuglar FED’in temkinli halinin uzamasi ihtimalini artirabilir. Zayif sonuglar ise faiz indirim beklentilerini destekleyebilir.
Ayrica ISM imalat, ISM hizmet verileri de 6nemli. Avrupa’da ise yarin TUFE agiklanacak. Enflasyonun sorun ¢ikarmamasi
ECB’nin 2. faiz indirim ihtimalini destekleyebilir.

Merkez bankalari kanadinda ise Powell ve Lagarde’in konusmalari ile FED ve ECB’nin toplanti tutanaklari 6ne ¢ikiyor.
ECB’nin diizenledigi yillik olagan toplantisi kapsaminda Lagarde bu aksam acilis konusmasi yapacak (saat 22:00). Lagarde
ayrica yarin ve Carsamba glinli de konusacak. Toplantinin misafiri Powell ise yarin 16:30’da konusacak. Her iki baskan da
giincele degindikleri dlciide ve yeni sozler soyledikleri dlciide piyasalari etkileyebilir. Carsamba FED tutanaklari,
Persembe ECB tutanaklari agiklanacak. Tutanaklarda yeni bir sey goriiliirse hareket yaratabilirler.

Fransa, ingiltere, ABD... Fransa’da segimlerin 1. turu yapildi. Asiri sag galip oldu. 7 Temmuz’'da 2. tur yapilacak. Ulkede
siyasi yonetim degisebilir. ingiltere’de Persembe giinii secim yapilacak. Muhafazakarlarin 14 yillik dénemi son bulabilir.
Her iki Glkedeki sonuglar ekonomi politikalarinin degisimini beraberinde getirebilir. Yeni soylemler piyasalarda yeni
denge noktalarina yol agabilir. Benzer durum ABD igin de gegerli. Biden’in adayhgi dahil olmak lizere, adaylarin segim
vaatleri kimin kazanabilecegine bagl olarak piyasalari etkileyebilir.

Cuma glini ABD Kkisisel tiketim harcamalari endeksi (FED’in takip ettigi enflasyon endeksi) manset ve g¢ekirdekte
beklentilere paralel hafif gevsedi. Kisisel gelirler artt, kisisel harcamalar ise distii. Karisik sinyaller nette hafif olumlu etki
yaratti. Yeni hafta notr fiyatlama ile bashyor diyebiliriz. Cin PMI verileri karisik sinyal verdi (kamunun agikladigi imalat
PMI 49,5, 6zel sektoriin acikladigl imalat PMI 51,8).

Bu sabah global piyasalarda risk istahi sinirli pozitif. ABD vadelileri ylizde 0,1-0,3 araliginda arti. Asya piyasalarinda
Hong Kong %0,04 civarinda, Cin %0,3 civarinda, Japonya %0,1 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,39, Dolar
Endeksi 105,6, ons altin 2.325 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, gri listeden cikis yatirimci ilgisine olumlu katki sunabilir. Para ve maliye politikalari normallesme kapsaminda
devrede. Merkez, faiz artisina gitmedi ama sikilasmanin etkinligi icin ek &nlemler almaya devam ediyor. Maliye
kanadinda ise verginin tabana yayilmasi ve vergilendirmenin daha adil olmasi igin ¢alisma yapiliyor.

Hazine bu ay 117 milyar TL itfaya karsihk 175 milyar TL borglanma yapacak. Borglanma rakami énceki ay 199 milyar TL
olarak acgiklanmis, asagi revize edildi.

Carsamba Haziran TUFE verisi aciklanacak. Aylik artisin 2,20% olmasi bekleniyor. Bdylece yillik oran 72,6% seviyesine
inmis olacak.

Buglin imalat PMI, Persembe reel efektif kur agiklanacak.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry W || EurTry #p Tabl N Tatl W | BISTI00 W
32,75 -0,46% 35,21 0,08% 41,59 -0,25 28,28 -0,30 10.648 -0,31%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:
Ekonominin yani sira siyasetinde konusulacadi haftaya Hazine 3 aylik borglanma programini acikladi. Buna gore

baslyoruz. Ekonomi tarafinda ABD merkezli data trafigi s6z
konusu olacak. Istihdam veri seti 6ne ¢ikiyor. Diger yanda ise
Powell ve Lagarde’in konusmalari para politikasina dair olasi
sinyaller icin takip edilecek. Siyasi tarafta ise Fransa ve
ingiltere segimleri &nemli. Lider, hikiimet degisimi para
piyasalarini etkileyebilir.

Cuma giint agiklanan ABD verileri net degildi. O ylzden Dolar
Endeksi mevcut seviyelerinde kaldi. Hatta biraz zayifladi.
Endeks sikisma yasamaya devam ediyor. Bu haftanin ajandasi
yonu netlestirebilir.

ic tarafta, para ve maliye politikalari sicak. Para politikasi
politka faizi ile degil diger adimlarla yodnetiliyor. Maliye
tarafinda ise vergi duzenlemesi igeren hazirlik yapilyor.
Normalles surecinin iki kanath ilerlemesi olumlu sonuglar
alinmasini saglayabilir. Gri listeden ¢ikisin normallesmeye
olumlu katki sunacagini dusunuyoruz.

Persembe giinii Haziran ayr TUFE verisi aciklanacak. Aylik
2,20% artis bekleniyor. Boylece yillik oran 72,6% seviyesine
inmisg olacak.

Kurlarda sinirh yukseligler olsa da enflasyon g6z o6niine
alindiginda TL gii¢ kazanmaya devam ediyor.

Kurda 1thmh yukari egilim devam ediyor. Bu sabah 32,75
civarinda iglem goruyor. Asagida 32,50 ve 32,00; yukarida
33,00 ve 33,50 One gikan teknik seviyeler.
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Temmuzda 116,6 milyar TL itfaya karsilik 175 milyar TL
borclanma yapilmasi planlandi. Borglanma rakami duasuraldd,
gecen ay 199 milyar TL olarak agiklanmisti. Agustos ve Eylll
icin itfa ve borglanma rakamlari sirasiyla 114-169 ve 128-188
milyar TL.

Gri listeden cikis ile Turkiye'ye yabanci yatirimci ilgisinin
artacagini distintyoruz. Yabanci yatirimci ilgisiyle birlikte
tahvil talebinin artigi bir doneme girilebilir.

Persembe glini Haziran ayi enflasyonu agiklanacak. Aylik
bazda 2,2% oraninda artig yillik bazda 72,6% enflasyon
yaratmis olacak. Dikkat c¢eken konu yillik oranin dusus
kaydetmesi olacak. Buradan hareketle tahviller icin olumlu
donem baslyor diyebiliriz.

Globalde, piyasalar yon konusunda kararsizlik hali striyor. Bu
haftanin ajandasi netlik saglayabilir. Powell ve ABD istihdam
verisi takip edilecek ilk basliklar.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller giin sirasiyla 25 baz
puan dusus ile %41,59 ve 30 baz puan dusus ile %28,28
seviyesinden tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Endekste kisa vadeli ana destek noktasi olarak aldigimiz
10,000 seviyesi Uzerinde olusan yukari hareketin, gectigimiz
hafta 0,750/800 hedef direng bandini asma denemelerinde
satig baskisi gergeklestirdigini gézlemiyoruz.

Haftalik periyotta -%1.15 oraninda degder kaybinin olustugu
BIST100 Endeksi'nde, haftaya baslarken ilk 6nemli destek
noktasi olarak 10,500 seviyesini izlemeyi surduriyoruz. Kisa
vadeli olarak 10,500/10,800 bolgesinde bir hareket aralig
olusturan piyasada, haftanin ilk islem giininde 10,750/800
direng bolgesini yakindan izlemeyi sirdirtuyoruz. Endeksin
yukar ataklarinda yeniden giic kazanabilmesi i¢in 10,750/800
direng bandinin asilmasi gerekiyor. Bdyle bir gelismenin
yeniden 11,088 zirve bdlgesini hedefleyecek bir potansiyeli
gundeme getirebilecegini dislnuyoruz. Geri g¢ekilmelerde ise
10,500 destegi 6nemini koruyacaktir. 10,500 destegi lzerindeki
zayif tepki alimlarinin yeniden satis baskisi olusturabilecegini
g6z 6nlinde bulunduruyoruz. Boyle bir gelismenin ise piyasada
10,500 destegini asagi gecerek 10,250 ve 10,000 risklerini
glindeme getirebilecedi unutulmamalidir.
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ABD 1
EurUsd AN | Gbpusd A\ ONSAltin$ A\ || CDS5Y A\ o0 A
1,0754 0,56% 1,2660 0,20% 2.327 0,16% 281 2 4,40 0,08
Eur/Usd: Altin:

ABD PCE verisi -beklentilere paralel- sinirli bir dists kaydetti.
Cuma gunu kisisel gelir ve harcamalar ise gelirde beklenti Usti
artis, harcamada beklenti alti artis olarak sonuglandi. Bdylece
resim zit sinyaller igerir sekilde olustu. Piyasanin mevcut
seviyelerini korunmasi olagan oldu.

Yeni haftada ekonomik ve siyasi ajanda s6z konusu. Siyasi tarafta
Fransa ve Ingiltere segimleri éne cikiyor. Hikiimet degisimleri
olasi. Bu ise oOnceliklerin degdismesi dolayisi ile ekonomi
politikalarinin deg@ismesi olarak okunabilir. O yilzden segimler
sonras! -olasi- yeni iktidarin soylemleri 6nemli. Dider yandan
ekonomi tarafinda ise merkez bankalari kanadini ve makro verileri
takip edecegiz. Powell ve Lagarde konusacaklar. Faiz patikasina
dair sinyaller takip edilecek. Makro veri trafiginde ise ABD verileri
one cikiyor. Tarim disi istihdam veri seti manseti atabilir.
Oncesinde Sal’dan baslayarak ABD istihdamini takip edecegiz.
Bunun diginda ISM imalat, ISM hizmet énemli. Ayrica FED toplanti
tutanaklarinin agiklanacagini  belirtelim. Avrupa’da ise TUFE,
issizlik orani, ECB toplanti tutanagi 6ne ¢ikiyor.

Dolar guglt kalmayi surdariyor. Dolar Endeksi bir suredir ifade
ettigimiz sikigma bolgesinin listiine ¢gikmaya galigiyor. 105,5
seviyesi ustu fiyatlama istegi ile gline bashyor.

Bu sabah 1,075 seviyesindeki paritede 1,07 ve 1,067 seviyeleri
gln ici destek; 1,078 ve 1,084 seviyeleri gun i¢i direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugln paritede yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ingiltere’de secim iktidarin degismesi saglayabilir. Bu ise ekonomi
politikalarinin degismesi anlamina gelebilir. Muhafazakarlarin 14
yillik dénemi sonra erebilir. Isci Partisi'nin séylemleri Gbp igin de
belirleyici bir unsur olabilir. Merkez bankasi BOE’nin yaz ortasi faiz
indirimine baslamasi bekleniyor. Makro veriler takip ediliyor, ip
uglarr araniyor.

Bu hafta ekonomik tarafta konut kredisi basvurulari 6ne ¢ikiyor.
ABD veri trafigi yogun. Istihdama dair sinyaller hareket yaratabilir.

Dolar Endeksi bir siiredir ifade ettigimiz sikigma boélgesinin
tistiine gikmaya calisiyor. 105,5 seviyesi ustii fiyatlama istegi
devam ediyor.

Bu sabah 1,266 seviyesinde bulunan paritede 1,265 ve 1,261
seviyeleri gun ici destek; 1,269 ve 1,274 seviyeleri glin ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugtin paritede yatay seyir bekliyoruz.
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Ekonomik kanatta merkez bankalarini, jeopolitik kanatta Orta
Dogu, Uzak Asya odakli gelismeleri takip ediyoruz. FED'in faiz
patikasi makro veriler rehberliginde ilerlemeyi strdirtyor. Su ana
kadar ¢ok yol alinamadi. Kaldi ki yol da ¢ok net degil. Bu hafta
istihdam verileri ABD ekonomisi hakkinda sinyal verecek. Ayrica
FED Bagkani Powell konusacak. Avrupa’da ise secimler takip
edilecek. Olasi iktidar degisimi yeni ekonomik politikasi, yeni
yaklasim yaratabilir. Bu ise piyasanin nabzini degistirebilir.

Yukaridaki ifadelerimiz  altin  icin  fiyatlama  davranigini
degistirebilir. Guglu veriler, sahin FED-ECB baski yaratabilir.

Mevcut dinamik ile altin mevcut seviyelerinden uzaklasamiyor. O
yuzden kisa vadede bant (2.275-2.440 Usd) hareketi sirebilir.

Bu sabah 2.325 Usd seviyesindeki ons altinda 2.300 ve 2.275
Usd seviyeleri giin ici destek, 2.350 ve 2.375 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin paritede yatay seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

Gectigimiz hafta yapilan ABD tahvil ihalelerinde faizler biraz
distl. Talep ise yine de ylksek kaldi. Bu durum yoén konusunda
sinyal veriyor bizce. Tahvil faizlerinde duslis baz beklenti diye
diisiinilyoruz. Bu hafta ABD odakl trafik takip edilecek. istihdam
manseti olusturabilir. Diger yandan segim takvimi takip ediliyor.
Fransa ve Ingiltere secimleri-sonuglari piyasalari etkileyebilir.
ABD secim maratonu da takip edilen diger konu olmayi
surdurtyor.

ic tarafta, yillik enflasyonun disise baslamasi bekleniyor.
Duststn hizini ise ayhk veriler tayin edecek. TCMB, aylik
enflasyon trendini yakindan takip ediyor. Burada basari
saglanmasi dezenflayon strecini gliglendirebilir. Gri listeden ¢ikis
talebi olumlu etkileyehbilir.

Tarkiye CDS igin 250 seviyesini olasi goruyoruz. Dig tahvil
piyasalari da fiyatlamaya tesir ediyor, hava yumusama mevyilli.

Tarkiye 5 yillik CDS 281 ile giini tamamladi. Eurobondlar hafif
negatif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 1-2 cent; orta vadelilerde
10-12 cent; uzunlarda 12-18 cent degisim gosterdi. Faizler ise
siraslyla 6,63%, 7,20% ve 7,95% oldu.
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Saat Data Beklenti Onceki
03:30 laponya  Imalat PMI - 50,1
10:00 Tirkiye Imalat PMI - 48,1
15:30 ABD Imalat PMI Final 51,7 51,7
15:00 Almanya TUFE 2,3% 2,4%
11:30 ingiltere  Konut Kredi Basvurulan 60,5 bin 61,1 bin
17:00 ABD ISM Imalat 491 48,7
ECB 'den Lagarde, Nagel konusacak
Hazine 2 vadeli altin tahvil ve sukuk ile borglanacak
28 Haz 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
— Usd,/TL 3275 2855 1871 13.40 744 595 529
2 lewm o 3268 2001 1511 3.10 667 606
2
E Eur/Usd 10753 11059 10697 11376 123397 11248 1148
o Gbp,/Usd 12660 12754 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Ydk Gosterge Tahwil (%) 4155 3968 997 2270 1456 1178 1973
- TL 10 Yilhk Gosterge Tahwil (%) 2828 2675 9.83 2432 1290 1221 1648
-
E g Turkiye CD¥S (baz puan) 281 284 512 564 303 282 362
E 0 |ABD 10 Yiik Tahvil (%) 440 3.86 3.88 151 0.92 0.92 192
% BIST - 100 Endelsi 10648 7470 5509 1858 1477 1144 913
g Dow Jones Endelsi 39119 37.690 33147 36338 30.606 28538 23327
‘: Naszdaqg Endelsi 17733 15011 10466 15645 12888 8973 6635
g S&P Endelsi 5.460 4770 3.840 4.766 3.796 3231 2507
= DX 18235 16752 13924 15.885 13719 13243 10559
Altin (TL) 2449 1960 1097 TE81 454 290 218
e
o |Atnusa) I 2063 1824 1830 1901 1518 1282
E Gilimiis {TL) 3065 2283 1435 9.93 631 342 263
e Gilimis (Usd) 291 238 23.9 233 264 179 155
Degisimler
- Usd,/TL 108 57.9 396 803 B0 124 389.0
@ .o
I Eur,/TL — 633 I25 6.0 IE4 100 333
E Eur,/Usd -28 34 5.0 %9 88 21 45
o Gbp/Usd 07 57 108 10 332 21 56
TL Gosterge Bono (baz puan) 191 2571 1373 T4 318 795 633
— TL 10 Yillik Tahwil (baz puan) 153 1632 -1443 1143 (=] 427 474
= 2
E g Turkiye CD¥S (baz puan) 3 -228 52 261 21 -B0 194
E 0 |ABD 10 Yiik Tahwil {bar puan) 53 -2 237 60 o -100 7T
% BIST - 100 Endelsi 425 356 18966 D8 91 54 -209
g Drow Jones Endelesi 38 137 E:F:] 187 7.2 23 56
‘: Nasdaqg Endelsi 181 434 331 214 436 D2 4.1
33 58P Endeksi 145 242 194 269 163 289 6.2
E DA B89 203 123 158 35 255 -183
Altin (TL) 250 787 40.4 T2.0 564 I31 T3
=0
o At (usd) e 131 03 a7 252 184 L6
E Gilimiis (TL) 385 57.2 449 574 B4 298 75
L Gilimiis {Usd) 24 06 28 115 478 155 B7
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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