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Piyasalara-Genel Bakis

ABD istihdam haftasi devam ediyor. Din 6nci istihdam verilerinden olan ABD'de 6zel sektor
istihdam verisini karsiladik. ABD'de 6zel sektor istihdami beklentilerin altinda kalarak Aralk'ta 122
bin artis gosterdi. Gelen éncu istihdam verisinin gigli ABD ekonomisinden ayristigi gérildi. Gelen
ADP verisinin sonrasinda yarin agiklanacak ABD Tarim Disi Istihdam verisinin éneminin arttigini
distnlyoruz.

Yarin agiklanacak aylk istihdam veri seti (tarim disi istihdam, issizlik orani, ortalama saatlik
kazang) ile haftayl tamamlayacagiz. istihdam edilen kisi sayisinin 160 bine inmesi (6nceki 227 bin),
issizlik oraninin ise %4,2'de sabit kalmasi bekleniyor. Farkli sonuclar hareket yaratabilir. Veri setinin
zayif gelmesi ,glcli dolar ve temkinli FED baskisini yumusatabilir. Gugli gelmesi halinde baskili
seyir devam edebilir.

Din son yapilan FED toplantisinin tutanaklari yayinlandi. Tutanaklarda, Uyelerin neredeyse
tamaminin enflasyonda yukari yonli risklerin arttigini disundigu gorildu. Bazi katiimcilarin kalici
enflasyonist riskler nedeniyle faizleri sabit tutmaktan yana oldugu tutanaklarda yer aldi. FED son
toplantida durus degisikligine gecti. Trump’in uygulamak istedigi mali politikalarin enflasyon riski
yaratma olasiligi FED uyelerinin endiselerinin artmasina neden oldugu goruldu.

FED uyelerinden aciklamalar gelmeye devam ediyor. Din, FED uyelerinden Christopher Waller,
enflasyonun FED'in ylzde 2'lik hedefine dogru inmeye devam edecegine inandigini ve bu yil ek faiz
indirimlerini destekledigini sOyledi. Enflasyon tahmini konusunda Waller'in iyimser tarafta oldugu
gorulda.

Trump’in 20 Ocakta goreve baslamasi bekleniyor. ABD tarafinda, FED dahil herkes Trump’in
atacagi adimlari merak ediyor. ABD ekonomisinin glicli kondisyonuna ek Trump’in uygulayacagi
olasi enflasyonist politikalarin, FED’in faiz indirim patikasini etkiledigi ve endiseleri artirdigi
goruluyor.

ABD piyasalari bugiin kapali olacak. Kuresel piyasalarda hacimlerin goreceli olarak azaldigini
gorebiliriz.

Asya tarafinda, Cin Ulusal Istatistik Biirosu'nun yayinladigi verilere gére, Cin'in tiiketici fiyat
endeksi Aralik ayinda yillik bazda yizde 0,1'e geriledi ve deflasyon endiselerinin devam etmesine
neden oldu. Gelen makro veriler, piyasalarda Cin politika yapicilardan destek paketi beklentilerinin
artmasina neden oluyor.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi sinirli negatif. ABD vadelileri ylizde 0,20 civarinda
yatay-saticili. Asya’da ise Cin %0,5, Hong Kong %0,05, Japonya %21,1 eksi. ABD 10 vyillik tahvil
faizi %4,67, Dolar Endeksi 109, ons altin 2.659 Usd civarinda iglem goériyor.

ic tarafta, uygulanan politikalar ve enflasyonla miicadelede alinan somut kazanimlarin TCMB
kredibilitesini artirtyor. Enflasyonla miicadelede uygulanan para politikasi kadar mali politikalarinda
destedi 6nemli. DUn bu konuyla ilgili agiklamalarda bulunan Hazine ve Maliye Bakani Mehmet
Simsek, para politikasinin sinirlari oldugunu, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'na (TCMB)
destek olmak igin maliye ve gelirler politikasinin devreye girmesini gerektigini soyledi.

Hazine ve Maliye Bakanhgi verilerine goére, nakit dengesi Aralik ayinda 323,9 milyar TL olarak
gerceklesti.
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USdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

* 10 Yillik Gésterge * BIST100 *

Tahvil Tahvil
35,37 0,08% 36,45 -0,48% 39,91 -0,33 28,45 0,11 9.891 0,81%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

ABD tarafinda dun 6zel sektdr istihdam verisini karsiladik.
Ozel sektor istihdami beklentilerin altinda kalarak Aralik'ta
122 bin artig gosterdi. istihdam verilerinde bozulma FED’in
durusunu degistirebilir. Yarin agiklanacak ABD TDI verisi
onemli olacak. Diger taraftan 20 Ocak’ta géreve baglayacak
olan Trump’in o&zellikle ek gumrik vergileri vaatleri
enflasyon ve ticaret savaslari endiselerinin artmasina neden
oluyor. Belirsizligin artmasi Dolar talebinin glcini
korumasina neden oluyor.

Teknik olarak 107,3 seviyesi Uzerinde dolar talebi glcinu
koruyabilir. 107-107,5 bolgesinin ustiinde ilk etapta 110
seviyesine erismek isteyebilir.

Bu hafta ABD istihdam verileri haftasi, bugiin FED toplanti
tutanaklari agiklanacak. Dolar igin yukari yon surebilir.

i¢ tarafta, Aralik ayir TUFE verisinin beklentilerin oldukca
altinda kalmasi 23 Ocakta gerceklesecek PPK toplantisi
oncesinde faiz indirimlerinin devam edecegi yoninde
beklentilerin  sekillenmesine neden oluyor. Hizmet
enflasyonunda devam eden iyilesme egilimi, gecen ay faiz
indirim dongusinu baslatan TCMB igin faiz indirimlerinde
elini giclendirdigini disiinuyoruz.

Genel cercevede TL faizinin cazip olusu, TL'ye avantaj
saglamaya devam ediyor. Ancak faiz indirim déngisindn
baslatiimis olmasi TL’nin glicini zaman iginde azaltabilir.

Kurda i1hmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 35,34
civarinda islem goriiyor. Asagida 35,00 ve 34,50; yukarida
35,50 ve 36,00 one ¢ikan teknik seviyeler.
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Enflasyonda dusus surecinde ilerliyoruz. Piyasada Aralik
TUFE verisi sonrasi Merkez Bankasrnin ikinci faiz
indiriminin  Ocak’ta yapilabilecedi spekule ediliyor. Bu
cerceve tahvil faizlerinde beklenen dususun kademeli
surecegi seklinde sonuca ulasiyoruz. Zaman ilerledikge
tahvil ilgisinin artmasini  bekliyoruz. Bdylece tahvil
faizlerinde asagi yon (kademeli sekilde) surebilir.

Globalde, piyasalar Trump’i bekleme egiliminde. Din FED
tutanaklari aciklandi. Trump politikalarina iligkin belirsizligin
ekonomik goriniml  golgeledigi, ticaret politikasinin
enflasyon verisinin  okunmasini zorlastirabilecegi ifade
edildi. Fed yetkililerinin, artan enflasyon riskleri nedeniyle
faiz indirimine iliskin temkinli bir durusa gectigi goéruldu.

2 yilhk ve 10 yilhk TL gosterge tahviller gund sirasiyla 33
baz puan azalis ile %39,91 ve 11 baz puan azahs ile
%28,45 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Zayif seyir devam ediyor... Endekste seans ic¢i ilk dnemli
destek noktasi olarak izledigimiz 10,050 seviyesinin asagi
kirlmasiyla olusan baski din de etkisini strdirdd.
Carsamba giinini devam eden satisg baskisinin ardindan -
% 0.82 oraninda deger kaybiyla 9,890 puandan
tamamlayan BIST 100 Endeksi'nde, 10,050 destegi
altindaki seyri piyasada yeniden zayiflama sinyali olarak
degerlendiriyoruz. Zayif seyrin devamiyla gune baslayacak
olan piyasada, 9,750 seviyesini seans ici ilk 6nemli destek
noktasi olarak izliyoruz. Ik etapta 9,750 (izerinde
dengelenmeye calisacak piyasada, bu noktanin asagi
gecilmesi durumunda ise 9,500 seviyesine dogru satig
baskisinin devam edebilecegini dustnlyoruz. Yukari
ataklardal0,050 seviyesini ilk, 10,250 seviyesini ise kritik
teknik nokta olarak izlemeyi sirdiriyoruz. Endeksin yukari
egiliminde orta vadeli olarak gli¢ kazanabilmesi i¢in 10,250
diren¢ noktasinin asilmasi gerekiyor. Boyle bir gelisme ilk
etapta 10,800 olmak Uzere 11,252 zirve noktasini
hedefleyecek  bir  ylkselis penceresi agabilecegini
distinGyoruz.
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ABD 1

EurUsd W || Gbpusd ¥ ONSAltn$ #p CDS5Y A v.u.ko v

1,0306  046% || 12329  -1,25% 2.659 0,42% 269 5 357 e
Eur/Usd: Altin:

ABD bu hafta gelen istihdam 6ncu gostergeleri karisik sinyaller
veriyor. ABD'de JOLTS aglk is sayisi, Kasim 2024'te 8 milyon 98
bin ile 6 ayin en yuksek seviyesine ulasirken, ABD'de 6zel sektor
istihdami beklentilerin altinda kalarak Aralk'ta 122 bin artis
gOsterdi. Gelen 6ncu istihdam verisinin gugli ABD ekonomisinden
ayristig goruldu.

Yarin agiklanacak aylik istihdam veri seti (tarim disi istihdam,
issizlik orani, ortalama saatlik kazang) ile haftayr tamamlayacagiz.
Oncii gostergelerin karisik sinyaller lretmesi sonrasinda yarin
aciklanacak TDI verisinin énemini artirdigini diisiinilyoruz. istihdam
edilen kisi sayisinin 160 bine inmesi (6nceki 227 bin), igsizlik
oraninin ise %4,2’de sabit kalmasi bekleniyor.

Din son yapillan FED toplantisinin tutanaklari yayinlandi.
Tutanaklarda, Uyelerin neredeyse tamaminin enflasyonda yukari
yonlu risklerin arttigini distndigu goruldi. Trump politikalarina
iliskin  belirsizligin  ekonomik goérinimi  golgeledidi, ticaret
politikasinin enflasyon verisinin okunmasini zorlastirabilecegdi ifade
edildi.

Dolar Endeksi 109 seviyesinin Ustlinde seyrediyor. Dolar endeksi
(DXY) 107,3 teknik seviyesi Uzerinde oldukga Dolar talebinin
devam edecegini distnlyoruz.107,3 alti fiyatlamalar Eur lehine
alan agabilir..

Bu sabah 1,031 seviyesindeki paritede 1,03 ve 1,02 seviyeleri giin
ici destek; 1,035 ve 1,041 seviyeleri giin igi direng seviyeleri olarak
izlenebilir. Buglin parite yatay-sinirli negatif seyir izleyebilir.

Gbp/Usd:

Ekonomik endiseler, yatinmcilarin ingiltere borglanma araglarina
olan igtahini azaltiyor. Tahvil talebinde gorulen azalma borglanma
maliyetlerinin de artmasina neden oluyor. ingiltere de enflasyon,
Kasim ayinda yuzde 2,6'ya yikselmesi, enflasyon risklerinin devam
etmesine neden oluyor.

Dolar Endeksinde teknik olarak kritik destek 107,3 arahgini
tizerinde islem goriyor. llk etapta 110 kapisi aralanmis
durumda. Sonrasinda ise 114 seviyesi direng-hedef olabilir.

Bu sabah 1,234 seviyesinde bulunan paritede 1,23 ve 1,224
seviyeleri gun igi destek; 1,239 ve 1,246 seviyeleri glin igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin parite yatay-sinirli negatif seyir
izleyebilir.
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Din aciklanan, ABD'de 6zel sektor istihdami beklentilerin altinda
kalarak Aralik'ta 122 bin artigs gosterdi. Gelen 6ncu istihdam
verisinin gugli ABD ekonomisinden ayristigi gorildu. Zayif veri
altin fiyatlarinin 2.670 Usd seviyesine kadar yikselmesine neden
oldu.

Jeopolitik haber akisinda yasanan zayiflama, Altin fiyatlarinin
makro verileri olan hassasiyetini artirdigini distiniyoruz. Diger
taraftan 20 Ocak sonrasinda Trump’'in nasil bir pratik
uygulayacagina bagh olarak altin istahi degisebilir. Ozellikle
getirmeyi planladidi kapsamli gimrik vergileri konusu 6nemli
olacak.. Diin son yapilan FED toplantisinin tutanaklari yayinlandi.
Trump politikalarina iligkin belirsizligin ekonomik goérindmu
gOlgeledigi, ticaret politikasinin enflasyon verisinin okunmasini
zorlastirabilecegi ifade edildi. Secim vaatlerinde (glimrik vergisi)
olasi yumusama adimlari altin fiyatlari igin olumlu olabilir. FED’in
temkinli durusunu degistirebilir.

Yarin agiklanacak ABD Tarim Disi istihdam Veri Seti sonuglari
fiyatlamalarda hareketlilik yaratabilir. GuUg¢li sonuglara isaret
etmeye etmesi halinde altin fiyatlarinda baski goérdlebilir. Zayif
sonuglar ise tam ter etki yaratabilir.

Teknik olarak altin fiyatlarinda sikisma devam ediyor. islem
hacimleri azaliyor. 2.600-2.690 Usd araliginda. Teknik olarak,
2.600 Usd altinda fiyatlamalar satis baskisinin kisa vade de
devam etmesine neden olabilir.

Bu sabah 2.659 Usd seviyesindeki ons altinda 2.600 ve 2.575
Usd seviyeleri glin igi destek, 2.660 ve 2.690 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.

Eurobond:
Disarida, Din son vyapilan FED toplantisinin tutanaklar
yayinlandi. Tutanaklarda, Uyelerin neredeyse tamaminin

enflasyonda yukari yonll risklerin arttigini disindigi gorilda.
Trump’in  uygulamak istedigi olasi enflasyonist politikalarin
kapsami ve derecesi ABD 10 yillik faizlerinin seyri agisindan
onemli olacak. ABD 10 vyillik tahvil faizinin %4,50 Uzerinde
kalmasi yukari istegin devam etmesine neden olabilir.

ic tarafta, Aralk ayr TUFE verisinin beklentilerden iyi
sonuglanmasina CDS ve Tirkiye eurobondlari sinirli olumlu
reaksiyon verdi. Disaridaki Trump ve FED olumsuz etkisinin
dengelenebilmesi igin i¢ tarafta lehte haberlere ihtiyag
oldugunu diistiniiyoruz.

Turkiye 5 yilik CDS 269 ile glini tamamladi. Eurobondlar sinirl
negatif hareket etti. Birim fiyatlar, kisalarda -1 ile O cent; orta
vadelilerde -32 ile -22 cent; uzunlarda -25 ile -24 cent degisim
oldu. Faizler ise sirasiyla 5,24%, 7,24% ve 8,33 oldu.
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ABD hisse senedi piyasalar islem gdrmeyecek. Tahvil piyasalar ise yerel saatle 14.00°e kadar
acik kalacak

Cin'de aralik ay tiketici ve Gretici enflasyonu verileri aciklanacak
TR - Yabanci yatinmcilarin bono ve hisse stoku (3 Ocak)
ABD - Haftalik Issizlik Maasi Basvurular

8 Oca 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
= |usem 3537 3538 2955 1871 1240 744 595
% Eur/TL 36.45 3667 3268 2001 15.41 9.10 667
T |ewsvsd 10306 10366 11059 10697 11376 13347 1123
& Gbpy/Usd 12329 12515 12754 12071 13533 13676 1325
TL 2 Vil Gosterge Tahvil (%) 3991 4056 3968 9.97 2270 1496 1178
= TL 10 Yillk Gosterge Tahvil (%) 2845 2878 2675 9,83 2432 1230 1221
,E E Tirkiye CDS (baz puan) 269 263 284 512 564 303 282
= 0 JABD 10 Yilk Tahvil (%) 467 458 3,86 388 151 032 032
% BIST - 100 Endeksi 9.891 9831 7470 5509 1858 1477 1144
S |Dow Jones Endelsi 42635 42544 37690 33.147 36338 30,606 28538
‘: Nastaq Endeksi 19.479 19311 15,011 10.466 15645 12888 8973
-— 9 |s&P Endelsi 5918 5882 4770 3840 4766 3756 3231
n = Joax 20330 19.909 16752 13.924 15.885 13719 13249
(=
© Altin (1L} 3023 2984 1960 1097 781 454 290
E o |Attn (usd) 2659 2623 2063 1824 1830 1901 1518
6 E Giimiis (TL) 3426 3286 3363 1439 9.93 631 342
© W | Gimils (Usd) 30.1 289 238 239 233 264 179
DO_J Degisimler
= JusdTL 00 197 579 396 803 50 124
g ‘%’_, Eur/TL 06 123 633 325 BED 364 100
() = |Ewyusd 06 £3 34 £0 63 88 21
F.) o |Gbp/Usd 15 19 57 108 10 32 21
9 TL Gésterge Bono (baz puan) 65 88 2971 -1273 774 318 795
() — TL 10 Yilk Tahwdl (baz puan) a3 203 1692 -1449 1143 &9 427
"‘7)' ;r;: E Tirkiye CDS (baz puan) [ 21 -228 52 261 21 80
:0 = @ |ABD 10 Yilik Tahvil (baz puan) 9 71 2 237 &0 0 100
(D % BIST - 100 Endeksi 06 316 356 1966 258 291 254
— S |Dow Jones Endeksi 02 129 137 88 187 72 223
‘: Mastaq Endeksi 09 286 434 3341 214 436 352
9 |saP Endelsi 06 33 243 -19.4 263 163 289
I |oax 21 188 203 123 158 35 55
Altin (TL) 13 523 787 404 720 56.4 331
o |Attn (uUsd) 13 273 134 03 a7 253 184
£ [cumasm 43 453 572 443 574 846 298
W |eimis (usd) 43 214 08 28 119 478 155
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirnimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler magterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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