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Piyasalara-Genel Bakis

Yilin ikinci yarinda Avrupa Merkez Bankasi faiz indirimlerine devam ediyor. Avrupa Merkez Bankasi (AMB)
piyasa beklentileri dogrultusunda Eylul ayinin ardindan Ekim ayinda da faiz indirimi karari aldu.
AMB mevduat faizini 25 baz puan indirimle ylzde 3,25 seviyesine indirdi. Refinansman faizi ylizde 3,65'ten
yuzde 3,40 seviyesine indirilirken, marjinal fonlama faizi ise ylizde 3,90'dan ylzde 3,65'e gekildi.

Banka enflasyondaki hizli gerilemenin, daralma sinyalleri veren ekonomisine destek saglamasina olanak
vermesi (izerine, bu yil faiz oranlarini tigiincii kez disiirdii. Euro Bélgesi'nde tiiketici fiyat endeksi (TUFE), Eyliil
ayinda yillik bazda ytzde 1,7 artarak beklentilerin altinda gergeklesmesi ve hedeflenen seviye olan %2'nin
asag! yonde gecilmesinin, Avrupa Merkez Bankasi icin faiz indirimlerinde alan yarattigini distuniyoruz. Karar
sonrasli agiklanan metinde uygun kisitlama seviyesini ve suresini belirlemek igin verilere bagh ve toplantidan
toplantiya bir yaklasim izlenecegi belirtildi.

Dun, ABD Ticaret Bakanhgi, Eylul ayina iliskin perakende satis verilerini acikladi. Perakende satislar Eylul'de
bir 6nceki aya kiyasla ytzde 0,4 artti. Piyasa beklentisi, perakende satislarin bu dénemde aylik ylizde 0,3
artacag! yonundeydi.. Perakende satis verisi, manset tarafta beklentilerin bir miktar Ustiinde gelirken, ¢ekirdek
perakende satiglar aylik ylizde 0,3 beklenirken, ylzde 0,7’lik bir artisla beklentilerden oldukg¢a yuksek
aciklandi. Aciklanan, Haftalik issizlik maasi basvurularinda da disus devam ediyor (241K). ABD makro
verilerinde glglu seriye perakende satislar verisi de eslik etti. Guglii makro veriler FED faiz indirim
beklentilerinin agagi yonlii degismesine neden olabilir.

‘Istihdam odaklr’ yaklasimda bulanan FED igin, kasim ayi basinda gelecek olan TDI verisi faiz indirim kararinda
belirleyici olabilir. Kasirga ve grevlerin de etkisi ile birlikte TDI verilerisin de asagdi yonlu bir revizyon alacagimizi
distnulyoruz.

Global tarafta, buyik merkez bankalarinin faiz indirimlerine devam etmesi, Cin den gelen genislemeci adimlarla
riskli varliklarda olasi asagdi yonlu hareketlerin 6ntint kesmeye galistigi bir ortamda olumlu dinamiklerin etkisi ile
risk istahinin devam etmesini bekliyoruz. Diger taraftan ABD'de istihdam piyasalarina yonelik risklerin azalmasi,
dezenflasyonun hiz kaybetse de devam etmesi, ekonomide ise yumusak inis senaryosunun gegerli olmasi,
FED faiz indirim beklentilerinin azalmasina ve dolar talebinin artmasina neden oluyor.

Bu sabah Cin’in 3G buyumesi, sanayi uretimi, perakende satiglar verileri beklentilerden iyi geldi. Veriler
Asya borsalarina olumlu yansiyor.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi cogunlukla pozitif. ABD vadelileri yatay, +/- 0,1. Asya piyasalarinda
Cin %0,7 civarinda, Hong Kong %0,7 civarinda, Japonya %0,1 civarinda arti. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,10,
Dolar Endeksi 103,7, ons altin 2.707 Usd civarinda iglem goériyor.

ic tarafta, TCMB Ekim toplantisinda da politika faizini yiizde 50 seviyesinde sabit tuttu. Eyliil ayinda
enflasyonun ana egiliminin bir miktar ylkseldigine ve enflasyondaki iyilesmenin hizina dair belirsizligin son
donemdeki veri akigli ile arttigina isaret etti. Karar metninde bu ¢eyrekte yurt ici talep yavaslama devam ettigi,
hizmet enflasyonunun 4. ¢eyrekte iyilesmesi beklendigi belirtildi. Eylul ay! enflasyonu, disuse dair soru isareti
yaratti. Dusus beklentilerinin 6telenmesine yol acti. Ayni zamanda ‘enflasyon dusuyor’ beklentisini-iyimserligini
biraz térplledi. Metinde yer alan ‘enflasyon iyilesmesinin hizina dair belirsizlik olustugu’ vurgusu bizce bunu
isaret ediyor. Siki durusun somut c¢iktilarinin zamanla artis kaydetmesini bekliyoruz. Ancak zamanda biraz
kayma s6z konusu oldu. Siki durusun, belirsizligi bertaraf etmesini bekliyoruz.

TCMB rezerv gostergeleri gecen hafta toparlanma sergiledi. Swap hari¢ net rezervi 11 Ekim haftasinda 37,2
milyar dolar seviyesine yukseldi. Bir dnceki hafta swap hari¢ net rezervler 34,6 milyar dolar olarak kaydedilmisti.
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UsdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

* 10 Yilhk Gosterge * BIST100 *

Tahvil Tahvil
34,20 -0,05% 37,13 -0,34% 42,86 0,05 29,44 0,04 9.002 0,52%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

ABD para birimi glicinl koruyor. Gugli gelen ABD makro
verilerine diin agiklanan Perakende satis verisi de eslik etti.
Diger taraftan ECB’nin faiz karari beklentilere paralel 25 baz
puanlik indirim yoninde oldu. Faiz makasi paritede dolar
lehine. Glcli makro veriler piyasanin dolar lehine
pozisyonlanmasini sagliyor.

Teknik olarak 103 seviyesini taban yapmaya calisan Dolar
Endeksi( DXY) de mevcut fiyatlama dinamikleri ile 103-
105.5 bant araliginda kalmasini bekliyoruz.

i¢ tarafta, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
Ekim toplantisinda da politika faizini sabit tuttu. TCMB Eyll
ayinda enflasyonun ana egiliminin bir miktar yukseldigine ve
enflasyondaki iyilesmenin hizina dair belirsizligin son
donemdeki veri akisi ile arttigina isaret etti. Karar metninde
bu ceyrekte yurt igi talep yavaslama devam ettigi, hizmet
enflasyonunun 4. ceyrekte iyilesmesi beklendigi belirtildi.
Enflasyonla micadelede kararhihgin devam ettigini
distinGyoruz.

Kurda i1hmh yukar egilimi koruyor. Bu sabah 34,19
civarinda islem goriiyor. Asagida 34,00 ve 33,50; yukarida
34,50 ve 35,00 6ne ¢ikan teknik seviyeler.
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Din PPK faiz kararini aciklandi. Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) Ekim toplantisinda da politika
faizini yuzde 50 seviyesinde sabit tuttu. Hizmet
enflasyonunda gorulen katiligin devam etmesi, enflasyonun
dislis hizinin sorgulanmasina neden oluyor. Enflasyon
hizinda yasanan belirsizlik ise TCMB uyguladigi siki
durusun slresinin uzamasina neden oluyor.

Tahvil faizleri, enflasyonun disis hizini  azaltmasi,
TCMB’nin  sahin durusunun surmesi, beklenen faiz
indiriminin  6telenmesi, jeopolitik gelismeler ile yuksek
kalmaya devam ediyor. Tahvil faizlerinde beklenen indirim
icin 6telenme hali devam ediyor.

Globalde, giiglii istihdam, TUFE, UFE veri zinciri ABD tahvil
faizleri icin yon yukar cevirmis durumda. Din agiklanan
ABD perakende satislar ve sanayi Uretimi verilerinin glgli
sinyal Uretmesi ABD 10 yillik faizinin artmasina neden oldu.

2 yillik ve 10 yillik TL gdsterge tahviller giinu sirasiyla 5 baz
puan disus ile %42,86 ve 4 baz puan artis ile %29,44
seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

8,850 destegi Uzerinde tepki potansiyeli devam ediyor...
Endekste devam eden kisa vadeli dusus trendi icerisindeki
asagdl hareketin, 8,650 hedef destegi lizerinde olusturdugu
tepki alimlan etkisini slrdirtyor. Persembe gununi
zayiflayan yukari ataklarin ardindan %0.52 oraninda deger
artisiyla 9,002 puandan tamamlayan piyasada, 8,850
seviyesini seans igi geri ¢ekilmelerde ilk 6nemli destek
noktasi olarak izlemeyi sirdiriyoruz. Endeksin tepki
potansiyelini slrdirebilmesi igin geri g¢ekilmelerde 8,850
Uzerinde dengelenmesi gerektigini disiniyoruz. Bu
durumunda 8,650 desteginin olusturdugu tepki alimlarn bir
Ust noktada hedef direng noktasi olarak izledigimiz 9,200
seviyesini agsma denemeleri gergeklestirecektir. Endeksin
tepki alimlarini kisa vadeli guglu bir trende dondstirebilmesi
ise 9,200 Ulzerinde giindeme gelecektir. Su agsamada 8,850
Uzerinde tepki potansiyelini sirdlrecek olan piyasada, bu
nokta altindaki hareketlerin ise yeniden zayiflama sinyali
olusturabileceginin g6z onunde bulundurulmasini
Oneriyoruz. Boyle bir gelisme ise asagida yenide 8,650 ve
8,500 risklerini giindeme getirecektir.
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ABD 10

EurUsd W | Gbpusd #h | ONSAItin$ CDS5Y = il A

1,0839  -0,20% 1,3021  022% 2.710 1,07% 266 0 4,10 0,06
Eur/Usd: Altin:

Diin agiklanan Euro Bélgesi'nde tiiketici fiyat endeksi (TUFE), Eyliil
ayinda yillik bazda ylzde 1,7 artarak beklentilerin altinda
gerceklesmesi ve hedeflenen seviye olan %2'nin asagi yonde
gecilmesinin, Avrupa Merkez Bankasi i¢in faiz indirimlerinde alan
yaratmaya devam ediyor. DUn tamamlanan ECB toplantisinda
piyasa beklentileri dogrultusunda Eylil ayinin ardindan Ekim
ayinda da 25 baz puan faiz indirimi karari aldi

ABD ekonomisi ile Avrupa ekonomisi arasinda kondisyon farki
belirgin olmaya devam ediyor. ABD kisa dénemde gelen gugli
makro veri zincirine, perakende satislar verisi de eslik etti. GUglu
veriler FED faiz indirim temposu azaltabilir. Paritenin diger
yakasinda Avrupa tarafinda ise zorlanan ekonomi, ECB’nin faiz
indirimi igin olusan alanin kullanimini hizlandirabilir. Paritede
olusan faiz farkinin dolar lehine donmesi, dolar talebinin gugli
kalmasini sagliyor.

Kisa vadede 103 seviyesi Ustinde DXY’nin tutunma g¢abasinin
devaminda 105,5 gl direng seviyesi hedeflenebilir.

Bu sabah 1,084 seviyesindeki paritede 1,082 ve 1,077 seviyeleri
gln ici destek; 1,089 ve 1,095 seviyeleri giin ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ingiltere TUFE beklentilerden daha fazla distii. Yizde 1,7
seviyesine indi. Faiz indirimi konusunda BOE'ye alan actigini
dusUnuyoruz. Veri ile Gbp glc kaybetti. Paritenin diger yakasi olan
ABD ekonomisi gugli sinyal Gretmeye devam ediyor.

Dolar Endeksi son dénemdeki i¢c ve global gelismeler ile yikselis
egilimini strdurtyor. Her ne kadar faiz indirim donglsinde olsalar
da FED digerlerine gore daha sahin algilaniyor.

Bu sabah 1,302 seviyesinde bulunan paritede 1,295 ve 1,29
seviyeleri gun ici destek; 1,305 ve 1,311 seviyeleri glin igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin yatay-sinirli pozitif seyir
bekliyoruz..
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Jeopolitik belirsizlik devam ediyor. israil'in Iran’a diizenlemesi
beklenen misilleme sicak konu. Once petrol ve niikleer tesisleri
hedef olabilir endisesi yasandi. Sonra askeri tesislere saldiri
yapilacagina dair spekiilasyon ile gerginlik biraz azaldi.. Ozetle
misillemenin icerigine bagl olarak jeopolitik risk fiyatlanacak.

Ekonomik veri cephesinde ise gugli gelen ABD makro verileri,
FED faiz indirim hizi beklentilerinin azalmasina neden olurken
ibrenin  yoninin dolar lehine olmasini saghyor. Ekim ayi
basindan beri yaklasik Dolar Endeksinin (DXY) % 3,5 deger
kazanmasina ragmen altin talebinin glcini korudugunu
gOruyoruz.

Altin fiyatlari, jeopolitik ve ekonomik haber aksina gore olusuyor.
Tansiyon artinca jeopolitik taraf fiyatlamayi belirliyor. Tansiyon
azalinca normal kosullara geri donuliyor ve ekonomik ajanda
fiyatlaniyor.

Altin 2.500 Usd seviyesi Uzerinde kalicilik sagladi. Teknik olarak
ilk etapta 2.600 Usd seviyesi ilistiinde 2.750 Usd seviyesine
kadar yiikselis devam edebilir.

Bu sabah 2.707 Usd seviyesindeki ons altinda 2.675 ve 2.650
Usd seviyeleri glin igi destek, 2.710 ve 2.725 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin yatay seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

Dun agiklanan Perakende satislar verisinin beklenti Usti gelmesi,
ABD ekonomisinde carklarin saglikli oldugunu gosterdi. Son
dénem verileri, tlke ekonomisinin tahmin edilenden iyi oldugunu
ortaya koyuyor. Glglu veriler FED faiz indirim beklentilerini
dusurdukee tahvil tarafina ilgi azahyor. Din ABD 10 yillik tahvil
faizi guin %4,10 seviyelerinden kapadi.

i¢ tarafta, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Ekim
toplantisinda da politika faizini ylizde 50 seviyesinde sabit tuttu.
Yurt disinda FED faiz indirimi beklentilerinin sorgulanmasi ve
tahvil talebinin azalmasi lokal taraf iginde sinirli baski unsuru
olusturuyor.

Tarkiye 5 yillk CDS 266 ile gunt tamamladi. Eurobondlar sinirh
pozitif hareket etti. Birim fiyatlar, kisalarda +1 ile +3 cent; orta
vadelilerde -25 ile -36 cent; uzunlarda -48 ile -50 cent degisim
oldu. Faizler ise sirasiyla 4,63%, 6,67% ve 7,75% oldu.
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02:50  Japonya'da eylil ay tilketici enflasyonu verileri aciklanacak

0500  Cin'de ticiincii ceyrek biiyime verileri, eylil ayr sanayi dretimi, perakende satislar aciklanacak
15:30  ABD - Konut Baslangiglan (beklenti: %-0.5 dnceki: %9.6)

15:30  ABD - Konut Izinleri beklenti: %-1.4 dnceki: %4.9)
17:00  Minneapolis Fed Baskan! Neel Kashkari konusacak
- 1910  Fed Guveméri Christopher Waller konusacak konusacak

17 Eki 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
= |usam 34.20 2955 1871 13.40 744 595 523
% Eur/TL 37.43 3268 20,01 1511 9.10 BET 606
E Eur//Usd 10839 11059 10697 11376 12917 11918 1146
o |Gbp/Usd 13021 12754 12071 13533 13676 13246 1375
TL 2 Yalik Gosterge Tahwil (%) 4286 3968 9.97 2270 1496 1178 1973
= TL 10 Yillk Gosterge Tahvil (%) 2044 2675 983 2432 1290 1224 16.48
% E Tirkiye CDS (baz puan) 266 284 512 564 303 282 362
= 0 |ABD 10 Yilik Tahwil (%) 410 386 388 151 092 092 192
% BIST - 100 Endeksi 9.002 7470 5509 1858 1477 1144 913
S |Dow Jones Endeksi 43239 37690 33147 36338 30606 28538 23327
_ “; Nasdaq Endelsi 18374 15011 10.466 15645 12888 8973 6635
(72] @ |seP Endeksi 5841 4770 3840 4766 3756 3231 2507
% T |oax 19583 16752 13924 15885 13719 13249 10559
E Altin (1L) 2979 1960 1097 781 454 290 218
fu o |Attn (usd) 2710 2063 1824 1830 1901 1518 1282
"8 £ |sumism) 3517 2262 1439 9.93 631 342 263
o W |Gimis usd) 320 38 39 33 264 179 155
o Degisimler
E = |usem 157 57.9 396 803 50 124 389.0
’G_) % Eur/TL 136 633 325 660 364 100 733
—_— T |ewsusd 20 34 £0 £9 88 21 45
% @ GbpyUsd 21 57 -10.8 -10 32 21 56
o
) TL Gasterge Bono (baz puan) 318 2571 1373 TT4 318 795 633
- - TL 10 Yils Tabwil (baz puan) 269 1692 1449 1143 &9 427 474
:8 % E Tirkiye CDS (baz puan) 18 228 52 261 214 80 194
(D \— 0 |ABD 10 Yilik Tahvil (baz puan) 24 2 237 &0 o 100 7
— % BIST - 100 Endeksi 205 356 1966 58 291 254 209
S | Dow Jones Endetesi 147 137 88 187 72 223 56
‘: Nasdaq Endeksi 224 434 331 214 436 352 41
@ |s&p Endeksi 25 242 194 269 163 289 62
= |oax 163 203 123 158 35 55 183
Altin (1L) 520 787 404 720 564 =T 373
o At (usd) 314 131 03 a7 352 184 A6
£ |imis ) 555 57.2 449 574 846 298 275
W |Gimis (usd) 345 06 28 119 478 155 87
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirnimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler magterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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