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Piyasalara-Genel Bakis

‘Israil, iran’a biiyiik bir saldirlya hazirlaniyor.’

Haftaya bu ciimle ile bagliyoruz. O yiuizden bu hafta ekonomik konulardan ¢ok jeopolitik
konusulabilir ve fiyatlanabilir. 5 Kasim ABD segimleri 6ncesi Orta Dogu sicak kalmaya
devam edebilir. 5 Kasim’in milat olup olmayacagi 6nemli.

israil'in niikleer ve petrol tesislerine degil askeri tesislere saldirda bulunacag: spekiile ediliyor.
Olas! saldir bu gergevede olursa siirpriz etkisi sinirli olabilir ve saldirinin gapina ve Iran’in
sinirli olmasi beklenen tavrina bakilabilir. Ancak saldiri askeri tesislerle sinirli olmaz ise o vakit
siirpriz etkisi daha fazla olur. Sire¢ daha fazla tansiyona ve bilinmezlige evrilebilir. Ozetle
olasi saldin tansiyonun zirvesi olursa en koti geride kaldi algisi ortaya cikabilir. Ancak
olasi saldin ile yeni saldinlara kapi1 aralarsa tansiyonda yeni zirve beklentisi ortaya
cikabilir.

Ekonomik ajanda ¢ok yogun olmayan ve gok kritik olmayan makro verilere sahip. Onci
gOsterge, konut kredisi basvurulari, Bej Kitap, dayanikli mal siparigleri ABD verileri, tuketici
guveni, 1 ve 5 yil enflasyon beklentileri Avrupa verileri olarak éne gikiyor. Ortak nokta ise
imalat ve hizmet PMI verileri. PMI verileri Almanya ve ingiltere’de de aciklanacak.

Veriler hem kendi trendleri agisindan hem de diger Ulkelerdeki emsalleri agisindan
degerlendirilecek. Ozellikle PMI verileri hizmet ve imalat olarak ayri ayri ve nasil bir alg
yarattiklarina bagli olarak fiyatlanacak. Bu hafta ayira ABD sirket bilangolari da takip edilecek.
Finansal sonuglar sirket, sektor bazli etki yaratabilir.

Bu sabah Cin'de 1 ve 5 yil vadeli refinansman kredi faizleri agsagi gekildi. indirim miktari
beklentilerden fazla oldu. Yeni vadesi gelmis ¢ogu kredi 1 yil vadeyi, ipotek ve diger uzun
krediler ise 5 yil vadeyi referans aliyor. Karar Cin yonetiminin ekonomiyi desteklemek ve konut
sektorindeki ¢okus riskini yonetmek igin alinan bir dizi kararin son halkasi oldu. Piyasa karara
cogkulu tepki vermedi, sinirl tepki verdi.

FED ve ECB yetkililerinin glvercin aciklamalar ‘olagan’ fiyatlama davranigini destekliyor. Bu
hafta ayrica IMF-Diinya Bankasi toplantisini ve toplanti kapsamindaki konusmalari da takip
edecegiz. Guvenli liman talebi ile altin olumlu ayrisiyor ve haftaya yeni zirve seviyesinde
basliyor.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi cogunlukla pozitif. ABD vadelileri yatay, +/- ylizde
0,10. Asya piyasalarinda Cin %0,8 civarinda, Japonya %0,2 civarinda arti, Hong Kong %0,6
civarinda eksi. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,08, Dolar Endeksi 103,5, ons altin 2.731 Usd
civarinda iglem goruyor.

i¢ tarafta, enflasyondaki ve enflasyon beklentilerindeki katilik siki para politikasinin zirve
kalmasini, yuksek faiz patikasinin uzamasini beraberinde getiriyor. TCMB, sahin tutumunu
surdurtyor. Kasim basi ve Aralik basi agiklanacak enflasyon verileri takvimde daha da
gecikme olup olmayacagini agikhiga kavusturabilir.
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UsdTry * EurTry * 2 Yilhk Gosterge

* 10 Yilhk Gosterge * BIST100 *

Tahvil Tahvil
34,28 0,25% 37,29 0,42% 42,81 -0,05 29,62 0,18 8.794 2,32%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Bu hafta major ekonomik makro veri bulunmuyor. Ancak
ABD veri ftrafigi yine ABD ekonomisinin gidisati hakkinda
onculuk edebilir. Beklentilerden belirgin sapma olmaz ise
mevcut fiyatlama hali surebilir.

Dolar gugli  durusunu surduriyor. Ekonomiden ¢ok
jeopolitik bu haftanin konusu olabilir. Zira Israil'in iran’a
blyuk bir saldin yapacagi haberleri basinda yer aliyor.
Saldirinin igerigine gére piyasa denge noktalarina erigebilir.

Teknik olarak 103 seviyesini taban yapmaya calisan Dolar
Endeksi( DXY) de mevcut fiyatlama dinamikleri ile 103-
105.5 bant araliginda kalmasini bekliyoruz.

ic tarafta, enflasyondaki ve enflasyon beklentilerindeki
katilik Merkez Bankasi’'ni sahin tutumun devami noktasinda
tutuyor. lyimser senaryonun Ocak ayina sarktigi yéniinde
algi taraftar buluyor. Kasim basi ve Aralik basi aciklanacak
enflasyon verileri ile takvimde daha da gecikme olup
olmayacag acikliga kavusabilir.

Kurda ihmh yukari egilimi koruyor. Bu sabah 34,28
civarinda islem goriiyor. Asagida 34,00 ve 33,50; yukarida
34,50 ve 35,00 6ne ¢ikan teknik seviyeler.
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Enflasyon ve enflasyon beklentileri TCMB’nin guvercin
olmasini engelliyor. Piyasa bekledigini bulamadikca da
tahvil faizlerindeki disus dongusi baslamiyor. Faiz indirim
beklentileri 6telendikgce tahvil faizlerinin disus beklentisi de
Oteleniyor. Rakamlar yabanci yatinmcinin tahvillere ilgisini
ortaya koyuyor. Dusls 6ncesi yabancinin pozisyon aldigini
gosteriyor. Ekim, Kasim enflasyonlari kisa vade igin um
umutlarin korundugu aylar.

Globalde, ABD ekonomisinin canlihgi tahvil faizlerini yukari
itiyor. Ana resimde ise FED faiz indirimi donglsinde
ilerliyor. FED’in hizina bagh olarak tahvil faizleri asagi
egilimini koruyabilir.

2 yillik ve 10 yillik TL gdsterge tahviller giinu sirasiyla 5 baz
puan dusus ile %42,81 ve 18 baz puan artis ile %29,62
seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Haftaya baslarken ilk dnemli destek noktasi olarak 8,650
seviyesini izliyoruz... Endekste devam eden kisa vadeli
disls trendi igerisindeki asagi hareketin, gectigimiz hafta
8,650 hedef destegi Uzerinde olusturdugu yukselis
denemelerinin zayif kaldigini gézlemliyoruz. Cuma ginu
olusan satis baskisinin ardindan haftalik periyotta -%0.93
oraninda deger kaybinin olustugu piyasada, 8,650
seviyesini seans ici geri ¢ekilmelerde ilk 6énemli destek
noktasi olarak izlemeyi sirdiriyoruz. Endeksin tepki
potansiyelini sirdirebilmesi icin geri cekilmelerde 8,650
Uzerinde dengelenmesi gerektigini disunlyoruz. Bu
durumunda kisa vadeli hareket bandi olarak aldigimiz
8,650/9,200 arahgindaki seyir etkisini sUrdurecektir.
Endeksin tepki alimlarini kisa vadeli gugli bir trende
dondstirebilmesi igin 9,200 direncinin asilmasi gerekiyor.
8,650 destegdi altinda gerileyecek hareketlerin ise piyasada
zayif yukselis denemelerinin ardindan asagi baskisinin
devamini getirebilece@i unutulmamalidir. Boyle bir gelisme
ise asagida 8,500, 8,250 ve 8,000 risklerini gindeme
getirecektir.
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ABD 1
EurUsd A\ || Gbpusd A\ | ONSAln$ AN || CDS5Y A\ o0 W
1,0866 0,25% 1,3050 0,23% 2.730 0,74% 268 2 4,09 -0,01
Eur/Usd: Altin:

ECB yetkilisi Villeroy 2025 yili basinda Avrupa’da enflasyonun
kendi hedeflerine (ylizde 2) erisecegini distinlyor. Tabi bunun igin
surpriz bir dis sok olmaz ise rezervini koyuyor. Avrupa enflasyona
iyimserlik Avrupa merkez bankasi ECB igin faiz indirime devam
sinyali oluyor. Piyasa ECB’nin Nisan’a kadar olan dénemde faiz
indirmesini bekliyor.

ABD’de ise yol gérece o kadar net degil. FED faiz indirim
dongusune gecte olsa girdi ama ABD ekonomisi daha canh oldugu
izlenimi veriyor. Hal bdyle olunca FED’in patikasina dair fiyatlama
yapmak daha iddial oluyor.

Her iki merkez bankasinin temposunu g6z 6nline aldigimizda ECB
daha hizli gidebilir algisi olusuyor. Bunun fiyatlamaya yansimasi
ise Usd lehine oluyor.

Oniimiizde ABD segimi var. Segim sonrasi kimin baskan olacagina
bagl olarak ABD ekonomisinin hatta global ekonominin nabzi farkli
atabilir. Bir de elimizde tatsiz jeopolitik var. Jeopolitik de ABD
secimine bagl seyir izleyebilir. Bu sebeplerle yakin vadede ABD
dolari glcunu koruyabilir. Orta vade de ise diger para birimleri
avantaj yakalayabilir.

Bu hafta, 6ncli gosterge, konut kredisi basvurulari, Bej Kitap,
dayanikli mal siparisleri ABD verileri, tiketici gtveni, 1 ve 5 yil
enflasyon beklentileri Avrupa verileri olarak 6ne c¢ikiyor. Ortak
nokta ise imalat ve hizmet PMI verileri.

Kisa vadede 103 seviyesi Ustinde DXY’nin tutunma gabasinin
devaminda 105,5 guglu direng seviyesi hedeflenebilir.

Bu sabah 1,086 seviyesindeki paritede 1,082 ve 1,077 seviyeleri
glin igi destek; 1,089 ve 1,095 seviyeleri gun ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Avrupa gibi ingiltere’de de enflasyon hizla geri gekilir gériintii
veriyor. Bu sebeple yukari Eur-Usd icin ifade ettiklerimiz Gbp igin
de gecerli oluyor bizce. Bu hafta ABD verilerini takip edip
fiyatlayacagiz. BOE baskani Bailey yarin ve Carsamba konusma
yapacak. Farkli bir sey soylerse hareket yaratabilir.

Dolar Endeksi son dénemdeki i¢c ve global gelismeler ile yikselis
egilimini surdurtyor. Her ne kadar faiz indirim dongisinde olsalar
da FED digerlerine gore daha sahin algilaniyor.

Bu sabah 1,305 seviyesinde bulunan paritede 1,299 ve 1,295
seviyeleri gun icgi destek; 1,307 ve 1,311 seviyeleri glin igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir bekliyoruz.
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‘Israil biiylik bir saldiriya hazirlaniyor.” Giinlerdir spekiile edilen
israil misillemesinin yakin oldugu sinyali veriliyor. Iran ise ‘niikleer
tesislerine yapilacak saldiriya niikleer silahlarla yanit verecegini’
ifade etti.

Hafta bu haber akisi ile bashyor. Haberler giivenli liman talebi
yaratiyor. Olasi saldirinin igerigine bagh olarak altin fiyatlari
denge bulabilir.

Ekonomik, ABD verileri ile gececek bir haftaya basliyor. Su ana
kadar ABD ekonomisi daha canli kaldigi icin ABD para birimi ve
ABD tahvil faizleri ytkselis egiliminde. Bu yapi kiymetli madenler
aleyhine etki yaratiyor.

Altin 2.500 Usd seviyesi Uzerinde kalicilik sagladi. Teknik olarak
ilk etapta 2.600 Usd seviyesi ilistiinde 2.750 Usd seviyesine
kadar yiikselis devam edebilir.

Bu sabah 2.731 Usd seviyesindeki ons altinda 2.700 ve 2.675
Usd seviyeleri guin igi destek, 2.750 ve 2.7770 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin pozitif seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

ABD ekonomisi tahmin edilenden daha canli, FED ise yine
beklenenden biraz daha yavas hareket edebilir. ABD tahvil faizleri
ise tepki Uretiyor. Ana resmin ise FED faiz indirim dénguslne
bagli olarak asagi yonli olmasini bekliyoruz. ABD 10 yillik tahvil
faizi 50 haftalik Ussel ortalamasi civarinda hareket ediyor. Yeni
hafta ekonomiden ¢ok jeopolitik konusulabilir.

ic tarafta, enflasyon ve enflasyon beklentileri kati. Yakin
cografyada ise jeopolitik tansiyon yiksek. Yeni hafta jeopolitik
cokga konusulabilir.

Tarkiye 5 yillk CDS 268 ile guni tamamladi. Eurobondlar sinirli
negatif hareket etti. Birim fiyatlar, kisalarda -5 ile 0 cent; orta
vadelilerde -23 ile -29 cent; uzunlarda -42 ile -45 cent degisim
oldu. Faizler ise sirasiyla 4,76%, 6,72% ve 7,80% oldu.
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% Saat Data Beklenti Onceki

c

8 10:00 Cin 5 Y1l Borglanma Faizi 3,65% 3,85%
10:00 Cin 1 Yil Borglanma Faizi 3,15% 3,35%

FED 'den Legan, Kashkari konusacaok

18 Eki 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
= |usam 3428 2955 1871 1340 744 595 529
% Eur/TL 37.29 3268 2001 1541 9.10 66T 606
E Eur/Usd 10866 11059 10697 11376 12247 11218 1145
o |ebp/Usd 13050 12754 12074 13533 13676 13245 1375
TL 2 Yillik Gosterge Tahvil (%) 4281 3968 9.97 2270 1496 1178 1973
= TL 10 Yillik Gosterge Tahvil (%) 2962 2675 9.83 2432 1290 1221 1648
’::: E Tarkive CDS (baz puan) 268 284 512 564 303 282 362
= @ |ABD 10 Vilk Tahvil (%) 409 386 388 151 092 092 192
% BIST - 100 Endeksi 8794 7470 5509 1858 1477 1144 913
S |Dow Jones Endeksi 43276 37.690 33147 36338 30.606 28538 23327
— "; Nasdaq Endeksi 18490 15011 10.466 15645 12888 8973 6635
(72} 9 |s&P Endeksi 5.865 4770 3840 4766 3756 3231 2507
% = Joax 19657 16.752 13.924 15.885 13.719 13.249 10559
E Altin (TL) 3.009 1960 1097 781 454 250 218
= o [P usd) 2730 2063 1824 1830 1901 1518 1282
"8 2 [comosmy 3752 2262 1439 9.93 631 342 263
o i |eimis (usd) 340 238 239 233 264 179 155
o Degisimler
E = |usam 16,0 579 396 803 50 124 389.0
’G_) % Eur/TL 141 633 325 BED 364 100 333
F.) E Eur/Uisd 17 34 60 63 88 21 45
& o |Gbp/Usd 23 57 108 10 32 21 56
fusd
) TL Gésterge Bono (baz puan) 313 2971 1273 774 318 795 633
= = TL 10 Yillk Tahvil {baz puan) 287 1692 -1449 1143 &9 427 474
:8 ;t;: E Tirkiye CDS (baz puan) 16 228 52 261 21 80 194
(D = @ |ABD 10 Yl Tahvil (baz puan) 22 -2 237 &0 0 -100 7
— % BIiST - 100 Endeksi 177 356 1966 258 291 254 -20.9
S |Dow Jones Endeksi 148 137 £8 187 72 223 56
“: Nasdaq Endeksi 232 434 331 214 436 352 41
% |s&P Endelsi 230 243 -19.4 263 163 289 £2
I |pax 173 203 123 158 35 55 183
Altin (TL) 535 787 404 720 564 331 373
o |Atn usd) 323 131 03 37 253 184 ET
£ [comosmy 659 572 4439 574 846 298 275
W |Giimis (Usd) 431 06 28 119 478 155 87
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastirnimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti verilmemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler magterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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